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A Gewinn- und Verlustrechnung

zum Geschaftsjahresende 31. Dezember 2022

Gewinn- und Verlustrechnung

Geschaftsjahr
01.01.2022 - 01.10.2021 -
Tsd. € Anhang 31.12.2022 31.12.2021
1. Umsatzerldse 1 - 750
2. Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten
Leistungen 2 - -750
3. Bruttoergebnis vom Umsatz - -
4. Forschungs- und Entwicklungskosten - -7
5. Vertriebskosten 3 -1.215 -204
6. Allgemeine Verwaltungskosten 4 -10.396 -10.441
7. Sonstige betriebliche Ertrage 5 - -
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 5 -181 -18
9. Betriebliches Ergebnis -11.792 -10.669
10. Beteiligungsergebnis 6 -297 -23.440
11. Zinsertrag 7 382 -
12. Zinsaufwand 7 -7.794 -1.982
13. Ubriges Finanzergebnis 8 -571 -60
14. Steuern vom Einkommen und Ertrag 9 -5.835 -2.000
15. Ertrag aus Verlustibernahme 25.907 38.152
16. Jahresfehlbetrag /-Uberschuss - -
17. Verlustvortrag -387.399 -387.399
18. Einstellung in die anderen Gewinnriicklagen - -
19. Bilanzverlust -387.399 -387.399,

Durch Rundungen kénnen geringe Differenzen auftreten.
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B Bilanz

zum 31. Dezember 2022

Bilanz - Aktiva

Aktiva

Geschaftsjahr
Tsd. € Anhang 31.12.2022 31.12.2021
A. Anlagevermégen 11
I. Sachanlagen 82 102
Il. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 3.044.734 3.044.734
Finanzanlagen 3.044.734 3.044.734
Summe Anlagevermogen 3.044.816 3.044.836
B. Umlaufvermogen
I. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde 12
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 53.466 63.154
2. Sonstige Vermogensgegenstande 376 -
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde 53.842 63.154
Il. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten - -
Summe Umlaufvermdégen 53.842 63.154
C. Rechnungsabgrenzungsposten 972 977
D. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung 13 189 191
Summe Aktiva 3.099.819 3.109.158
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Bilanz - Passiva

Passiva
Geschéftsjahr

Tsd. € Anhang | 31.12.2022 31.12.2021
A. Eigenkapital 14
I. Gezeichnetes Kapital 96.848 96.848

(bedingtes Kapital 10.469 Tsd. € [im Vorjahr 10.469 Tsd. €])
1. Eigene Anteile -2.664 -2.664

Ausgegebenes Kapital 94.184 94.184
111, Kapitalriicklagen 2.136.414 2.136.414
IV. Gewinnriicklagen 163.568 163.568
1. Rucklage fur eigene Anteile 2.664 2.664
2. Andere Gewinnrucklagen 160.904 160.904
V. Bilanzverlust /-gewinn -387.399 -387.399
Eigenkapital 2.006.767 2.006.767
B. Riickstellungen
1. Riickstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 15 24.063 23.897
2. Steuerriickstellungen 16 3.699 3.058
3. Sonstige Riickstellungen 525 1.640
Riickstellungen 28.287 28.594
C. Verbindlichkeiten 17
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.273 1.696
2. Verbindlichkeiten gegeniliber verbundenen Unternehmen 1.060.767 1.066.152
3. Sonstige Verbindlichkeiten 2.726 5.949
Verbindlichkeiten 1.064.765 1.073.797
Summe Passiva 3.099.819 3.109.158

Durch Rundungen kénnen geringe Differenzen auftreten.
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C Anhang zum 31. Dezember 2022

C.1 Grundlagen des Abschlusses der OSRAM Licht AG, Miinchen
C.2 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

C.3 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

C.4 Erlauterungen zur Bilanz

C.5 Sonstige Angaben
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C.1 Grundlagen des Abschlusses der

OSRAM Licht AG, Munchen

Die OSRAM Licht AG, Miunchen (Deutschland) (nachfolgend ,OSRAM Licht AG* oder die ,Gesell-
schaft) ist gemaR § 267 Abs. 1 HGB eine kleine Kapitalgesellschaft. Es wird auf die Erleichteurng gem.
§ 264 Abs. 1 Satz 4 verzichtet und ein Lagebericht wird aufgestellt. Die OSRAM Licht AG mit Sitz in
Minchen ist beim Registergericht Minchen unter der Handelsregisternummer HRB 199675 registriert.

Die Gesellschaft ist eine Holding Gesellschaft. Der Ausweis erfolgt in Tausend Euro (Tsd. €).

Die OSRAM Licht AG ist eine mittelbare Tochtergesellschaft der ams-OSRAM AG(ehemals: ams AG)
(Premstatten/Osterreich) und wird mit inren unmittelbaren und mittelbaren Tochtergesellschaften in den
den Voraussetzungen des § 291 Abs. 2 HGB entsprechenden Konzernabschluss der ams-OSRAM AG

(kleinster und groRter Konsolidierungskreis) einbezogen.

Der Konzernabschluss der ams-OSRAM AG zum 31. Dezember 2022 wird nach den International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzenden Anfor-
derungen des § 245a 6sterreichisches Unternehmensgesetzbuch (UGB) aufgestellt. Er wird unter dem
registrierten Firmensitz: Tobelbader Strake 30, 8141 Premstéatten (Osterreich) hinterlegt und beim Lan-

desgericht fiir Zivilrechtssachen Graz (Osterreich) offengelegt.

Am 22. September 2020 wurde ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der ams
Offer GmbH, Minchen als herrschendem Unternehmen und der OSRAM Licht AG als beherrschtem
Unternehmen unterzeichnet, der per 2. November 2020 von den Parteien geringfligig angepasst wurde.
Der Vertrag sieht vor, dass den aul3enstehenden Aktionaren der OSRAM Licht AG fir die Dauer des
Unternehmensvertrags eine jahrliche Ausgleichszahlung in Héhe von 2,57 € brutto je OSRAM-Aktie
(abziglich des Betrags etwaiger Korperschaftsteuer nebst Solidaritdtszuschlag, nach dem jeweils fur
diese Steuern fur das betreffende Geschaftsjahr geltenden Steuersatz) von der ams Offer GmbH, ge-
wahrt wird. Uberdies wurde den auRenstehenden Aktiondren der OSRAM Licht AG ein Angebot zum
Erwerb ihrer OSRAM-Aktien gegen Zahlung einer angemessenen Barabfindung in Héhe von 45,54 €
unterbreitet (Abfindungsangebot). Die Hohe der jahrlichen Ausgleichszahlung und des Abfindungsan-
gebots wurde in Ubereinstimmung mit den rechtlichen Anforderungen und auf Grundlage einer Unter-
nehmensbewertung nach IDW S 1 festgelegt. Der Vertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen und
kann mit einer Frist von sechs Monaten zum Ende eines jeden Geschéftsjahrs der OSRAM Licht AG
ordentlich gekiindigt werden, friihestens jedoch mit Wirkung zum Ablauf eines Zeitraums von mindes-
tens funf Zeitjahren seit Beginn des Geschaftsjahrs der OSRAM Licht AG, in dem der Vertrag erstmals
wirksam geworden ist. Das Recht der aufderordentlichen fristlosen Kiindigung bei Vorliegen eines wich-

tigen Grundes bleibt unberthrt.

Die Gesellschafterversammlung der ams Offer GmbH hat dem Abschluss des Vertrags am 2. November

2020 zugestimmt. Die Hauptversammlung der OSRAM Licht AG hat diesem Vertrag am 3. November
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2020 zugestimmt. Dazu wurde eine aulRerordentliche Hauptversammlung als virtuelle Hauptversamm-
lung ohne physische Prasenz der Aktiondre oder ihrer Bevollmachtigten abgehalten. Der Beherr-
schungs- und Gewinnabflhrungsvertrag wurde mit Eintragung im Handelsregister am 3. Marz 2021

wirksam.

Des Weiteren gab die ams Offer GmbH am 3. Mai 2021 ihre Absicht bekannt, die OSRAM Licht AG zu
einem Antrag auf Widerruf ihrer Borsennotierung (Delisting) zu veranlassen und den Aktionaren der
Gesellschaft ein Angebot zum Erwerb samtlicher Aktien der Gesellschaft zum Preis von EUR 52,30 je
Aktie zu unterbreiten (Delisting-Angebot). Dieses Angebot wurde am 21. Mai 2021 verdffentlicht. Bis
zum Ablauf der Annahmefrist am 18. Juni 2021 wurden ca. 7,2% der Aktien im Rahmen des Delisting-
Angebots angedient. Auf Antrag der Gesellschaft wurde die Borsennotierung der OSRAM Licht AG an
der Frankfurter Wertpapierbérse zum 30. Juni 2021 und an der Miinchner Wertpapierbdrse zum 29.
September 2021 beendet. Zum 31. Dezember 2022 betragt die Beteiligungsquote der ams Offer GmbH
an der OSRAM Licht AG 80,35%.

Die OSRAM Licht AG und die OSRAM Beteiligungen GmbH, Miinchen (Deutschland) (nachfolgend
,OSRAM Beteiligungen GmbH*) haben am 16. Dezember 2014 einen Beherrschungs- und Gewinnab-
fuhrungsvertrag (nachfolgend ,BGAV*) geschlossen, der am 9. Juni 2015 mit Eintragung im Handelsre-
gister rickwirkend ab dem 1. Oktober 2014 wirksam wurde. Mit diesem Vertrag wurde die Leitung der
OSRAM Beteiligungen GmbH der OSRAM Licht AG unterstellt; die OSRAM Licht AG ist zur Ubernahme
der Verluste der OSRAM Beteiligungen GmbH nach Maflgabe der Vorschriften des § 302 AktG in seiner
jeweils geltenden Fassung verpflichtet. Der BGAYV ist auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann mit
einer Frist von drei Monaten zum Ende eines jeden Geschaftsjahrs der OSRAM Licht AG ordentlich
gekundigt werden, friihestens jedoch mit Wirkung zum Ablauf eines Zeitraums von mindestens finf
Zeitjahren seit Beginn des Geschaftsjahrs der OSRAM Licht AG, in dem der Vertrag erstmals wirksam
geworden ist. Das Recht der aullerordentlichen fristlosen Kindigung bei Vorliegen eines wichtigen
Grundes bleibt unberuhrt.

Der Jahresabschluss der OSRAM Licht AG fir das Geschaftsjahr 2022 umfasst die Gewinn- und Ver-

lustrechnung, die Bilanz und den Anhang.

Aufgrund von Rundungen ist es mdglich, dass sich einzelne Zahlen in diesem Bericht nicht genau zur
angegebenen Summe addieren und dass dargestellte Prozentangaben nicht exakt die entsprechenden

absoluten Werte widerspiegeln.

Die Hauptversammlung der OSRAM Licht AG, Minchen, hat am 23. Februar 2021 beschlossen, das
Geschéftsjahr der Gesellschaft beginnend mit dem 1. Januar 2022 auf das Kalenderjahr umzustellen.
Die Vorjahresangaben betreffen das Rumpfgeschaftsjahr vom 1. Oktober 2021 bis 31. Dezember 2021

(drei Monate) und sind insofern, insbesondere bzgl. der Ertragslage nur bedingt vergleichbar.
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C.2 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Gewinn- und Verlustrechnung

Die OSRAM Licht AG erstellt die Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Umsatzkostenverfahren.

Bilanz

Anlagevermogen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzilglich planmaRiger Abschreibun-
gen und etwaiger aullerplanmalfiger Abschreibungen bewertet. Die planmafige Abschreibung des
Sachanlagevermoégens erfolgt grundsatzlich nach der linearen Abschreibungsmethode. Im Zugangsjahr
erfolgt die Abschreibung pro rata temporis. AuBerplanmafiige Abschreibungen werden vorgenommen,
wenn voraussichtlich dauerhafte Wertminderungen vorliegen. Zuschreibungen aufgrund des Wertauf-
holungsgebots erfolgen bis zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten, wenn die Griinde fir eine dauer-

hafte Wertminderung nicht mehr bestehen.

Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bewertet. Abschreibungen werden bei voraussichtlich
dauerhafter Wertminderung vorgenommen. Zuschreibungen werden aufgrund des Wertaufholungsge-
bots bis zu den urspriinglichen Anschaffungskosten vorgenommen, wenn die Griinde fir eine dauer-

hafte Wertminderung nicht mehr bestehen.

Umlaufvermdgen
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden zum Nennbetrag beziehungsweise zu An-
schaffungskosten oder niedrigeren Tageswerten angesetzt. Abschreibungen auf Forderungen und

sonstige Vermobgensgegenstande werden entsprechend der Wahrscheinlichkeit des Ausfalls gebildet.

Flissige Mittel sind mit Anschaffungskosten oder niedrigeren Tageswerten angesetzt.

Vermogens- sowie Ertrags- und Aufwandsverrechnung

Vermogensgegenstande, die ausschliellich der Erfillung von bestimmten Verpflichtungen aus Pensi-
onszusagen (,Deferred Compensation®) sowie von Erflllungsriickstdnden aus Altersteilzeitverpflichtun-
gen dienen und dem Zugriff aller tGbrigen Glaubiger entzogen sind, sind Deckungsvermégen im Sinne
des § 246 Abs. 2 HGB und werden bei der OSRAM Licht AG zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
Ertrage und Aufwendungen aus diesen Vermégensgegenstanden werden mit dem Aufwand aus der
Aufzinsung der entsprechenden Verpflichtungen saldiert und im Ubrigen Finanzergebnis ausgewiesen.
Weiterhin werden diese Vermdgensgegenstande mit der jeweils zugrunde liegenden Verpflichtung ver-
rechnet. Ergibt sich ein Verpflichtungsiiberhang, wird dieser unter den Riickstellungen erfasst. Uber-
steigt der Wert der Vermdgensgegenstande die Verpflichtungen, erfolgt der Ausweis als Aktiver Unter-

schiedsbetrag aus der Vermobgensverrechnung.
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Riickstellungen

Rickstellungen beinhalten Riickstellungen fiir Pensionen und sonstige Verpflichtungen, Steuerlickstel-
lungen und sonstige Rickstellungen. In den Rickstellungen sind in angemessenem und ausreichen-
dem Umfang individuelle Vorsorgen fiir alle erkennbaren Risiken aus ungewissen Verbindlichkeiten ge-
bildet. Diese sind in Héhe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungs-
betrags angesetzt. Sonstige Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit
dem restlaufzeitaddquaten durchschnittlichen Marktzinssatz, der von der Deutschen Bundesbank er-

mittelt und bekannt gegeben wird, abgezinst.

Pensionsverpflichtungen werden nach dem versicherungsmathematischen Anwartschaftsbarwertver-
fahren (projected unit credit method) ermittelt. Dabei werden die zukunftigen Verpflichtungen auf der
Grundlage der zum Bilanzstichtag anteilig erworbenen Leistungsanspriiche bewertet und auf ihren Bar-
wert abgezinst. Bei der Bewertung werden Annahmen Uber die zukiinftige Entwicklung weitererPara-
meter wie Gehalts-/ Rententrend und Sterblichkeit, die sich auf die kiinftige Leistungshéhe auswirken,

berlcksichtigt. Zum 31.12.2022 sind keine Riickstellungen fir Altersteilzeit zu bilden.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag am Bilanzstichtag angesetzt.

Rechnungsabgrenzungsposten

Die aktiven und passiven Rechnungsabgrenzungsposten werden zum Nennwert bewertet.

Abschlussgliederung

Die OSRAM Licht AG fasst einzelne Posten der Gewinn- und Verlustrechnung und der Bilanz zusam-
men, sofern der einzelne Posten fur die Vermittlung eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
den Bildes nicht erheblich ist und durch eine Zusammenfassung die Klarheit der Darstellung vergréfiert
wird. Diese Posten weist die OSRAM Licht AG im Anhang gesondert aus. Soweit erforderlich, wurden
die Vorjahreswerte des Rumpfgeschaftsjahres in der Gewinn- und Verlustrechnung vergleichbar darge-
stellt.

Seite 10 | 31. Dezember 2022



C.3 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1 Umsatzerlose

Im Berichtsjahr sind keine Umsatzerldse angefallen. Im Vorjahr resultierten die Umsatzerlése in Hohe
von 750 Tsd. € aus Weiterbelastungen von Verwaltungsleistungen an verbundene Unternehmen. Die
interne Verrechnungssystematik der Umsatzerldse wurde im Jahr 2022 angepasst. Die bei der OSRAM
Licht AG verbleibenden Managementleistungen werden nicht mehr an die Osram GmbH weiterverrech-

net.

2 Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlose erbrachten Leistungen

Die Herstellungskosten sind in Héhe von 0 Tsd. € (Vj. 750 Tsd. €) angefallen. Im Vorjahr betrafen die
Herstellungskosten ausschliel3lich Personalkosten flir Verwaltungsleistungen, die die OSRAM Licht AG
an Gesellschaften des ehemaligen OSRAM Teil-Konzerns verrechnete. Aufgrund der veranderten in-

ternen Verrechnungssystematik werden im Jahr 2022 keine Herstellungskosten mehr ausgewiesen.

3 Vertriebskosten

Die verbliebenen Leitungsfunktionen im Bereich Marketing und Kommunikation werden in der OSRAM
Licht AG gebilndelt. Die hierfir anfallenden Aufwendungen sind den Vertriebskosten zugeordnet und
belaufen sich zum 31. Dezember 2022 auf 1.215 Tsd. € (Vj. 204 Tsd. €). Der anteilige Wert fur die
Vergleichbarkeit mit der Vorjahresperiode betragt 304 Tsd. €. Somit liegt der aktuelle Wert auf dem

ahnlichen Niveau der Vorjahresperiode.

4 Allgemeine Verwaltungskosten

In den Allgemeinen Verwaltungskosten in Hohe von 10.396 Tsd. € (Vj. 10.441 Tsd. €) wirken im Ge-

schaftsjahr 2022 im Wesentlichen die Personalaufwendungen (vgl. hierzu Ziffer 18, »Personalauf-
wand«), Aufwendungen fiir die Hauptversammlung und den Aufsichtsrat, Aufwendungen fir Beratungs-
leistungen sowie Aufwendungen fir den Abschlussprifer fur die Prifung des Jahresabschlusses. Der
Wert der Vorjahresperiode enthielt die Verrechnung der Managementleistungen der ams-OSRAM AG

im Rahmen der Integration in Héhe von 9,1 Mio €, die im Geschaftsjahr 2022 nicht mehr angefallen ist.

5 Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Ertrage im Geschéftsjahr belaufen sich auf 0 Tsd. € (Vj. 0 Tsd. €).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind in Héhe von 181 Tsd. € (Vj. 18 Tsd. €) angefallen.
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6 Beteiligungsergebnis

Im Geschaftsjahr 2022 belaufen sich die Beteiligungsverluste der OSRAM Licht AG auf insgesamt
297 Tsd. € (Vj. 23.440 Tsd. €). Diese resultieren aus dem Ergebnisabfihrungsvertrag mit der OSRAM
Beteiligungen GmbH.-Der Verlust im Vorjahr ist im Wesentlichen auf eine Wertberichtigung bei der OS-
RAM GmbH auf die Beteiligung an der ams OSRAM Automotive Lighting GmbH, Minchen, zurickzu-

fuhren.

7 Zinsertrag, Zinsaufwand

Die Zinsertrage in Hohe von 382 Tsd. € (Vj. 0 €) und die Zinsaufwendungen in Héhe von 7.794 Tsd. €
(Vj. 1.982 Tsd. €) resultieren aus der Verzinsung der Forderungen und Verbindlichkeiten im Rahmen
des ams OSRAM Cash Managements (vgl. hierzu auch Ziffer 12, »Forderungen und Sonstige Vermé-
gensgegensténde« und Ziffer 17 »Verbindlichkeiten«) und betreffen verbundene Unternehmen. Der an-
teilige Wert flir die Vergleichsperiode liegt bei 1.949 Tsd. € und auf dem vergleichbaren Niveau der

Vorjahresperiode.

Der Zinsanteil in der Zufiihrung zu den Pensionsriickstellungen wird im Ubrigen Finanzergebnis ausge-

wiesen.

8 Ubriges Finanzergebnis

Das Ubrige Finanzergebnis umfasst im Wesentlichen den Zinsaufwand aus der Veranderung der Pen-
sionsruckstellungen in Héhe von 571 Tsd. € (Vj. 60 Tsd. €). Somit liegt der aktuelle Wert tiber dem der
Vergleichsperiode aus dem Vorjahr (142 Tsd. €) und ist durch die veranderten Parameter im versiche-
rungsmathematischen Gutachten sowie durch den Effekt der Aufzinsung der Defined Benefit Obligation

(DBO) mit dem Vorjahreszins begriindet.

9 Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag in Hohe von 5.835 Tsd. € (Vj. 2.000 Tsd. €) betreffen eine
Gewerbesteuererstattung in Hoéhe von 1.081 Tsd € (Vj. 0 Tsd. €) sowie Aufwand fir Kérperschaftsteuer
und Solidaritatszuschlag in Héhe von 6.916 Tsd. € (Vj. 2.000 Tsd. €), die im Zusammenhang mit der

Garantiedividende an die Minderheitsgesellschafter der Gesellschaft stehen.

10 Sonstige Steuern

Sonstige Steuern in Hohe von 30 Tsd. € (Vj. 10 Tsd. €) sind in den entsprechenden Funktionskosten

enthalten und entsprechen dem anteiligen Vergleichswert (7,5 Tsd. €) aus dem Vorjahr.
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C.4 Erlauterungen zur Bilanz

11 Anlagevermégen

Anlagevermogen

Tsd. €

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Abschreibungen

Anlagevermogen Nettowert

01. Januar

2022

Zugange

31. Dezember

2022

01. Januar

2022

Zugange

31. Dezember

2022

31. Dezember

2022

31. Dezember

2021

I. Sachanlagen

222

11

233

-120

-31

-151

82

102

Il. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen 3.044.734] 3.044.734] 3.044.734 3.044.734
Finanzanlagen 3.044.734 3.044.734 3.044.734 3.044.734
Anlagevermogen 3.044.956) 11 3.044.967 -120) -31 -151 3.044.816 3.044.836

Sachanlagen

Die Sachanlagen betreffen Betriebs- und Geschaftsausstattung.

12 Forderungen und Sonstige Vermégensgegenstinde

Die OSRAM Licht AG nimmt am konzernweiten "ams OSRAM Cash Management" der OSRAM GmbH
teil. Innerhalb desselbigen investiert die OSRAM Licht AG kurzfristige Zahlungsmitteliberschiisse und
empfangt Kontokorrentkredite zur Finanzierung der Geschéftstatigkeit. Darliber hinaus stellt die
OSRAM GmbH kurzfristige Darlehen zur Verfliigung. Zinsertrage und Zinsaufwendungen resultieren aus
Finanzierungsaktivitaten und werden im Posten Zinsertrage bzw. Zinsaufwendungen ausgewiesen (vgl.

hierzu auch Ziffer 7, »Zinsertrag, Zinsaufwand«).

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande belaufen sich zum 31. Dezember 2022 auf
53.842 Tsd. € (Vj. 63.154 Tsd. €). Davon entfallen 53.466 Tsd. € (V. 63.154 Tsd. €) auf Forderungen
gegen verbundene Unternehmen, welche vollstandig aus Forderungen gegeniiber der ams Offer GmbH
in Héhe von 53.466 Tsd. €, davon 25.907 Tsd. € aus Verlustibernahme, bestehen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande in Hohe von 376 Tsd. € (Vj. 0 €) betreffen eine Ertragssteuer-

forderung.

Samtliche Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstéande haben eine Restlaufzeit von weniger

als einem Jahr.

Seite 13 | 31. Dezember 2022



13 Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung

Einem Erflllungsbetrag in H6he von 0 € (Vj. 0 Tsd. €) aus Rickstanden aus Altersteilzeitverpflichtungen
stand zum 31. Dezember 2022 ein zu verrechnendes Vermdgen mit einem beizulegenden Zeitwert in
Hoéhe von 189 Tsd. € (Vj. 191 Tsd. €) gegenuber. Das Deckungsvermégen besteht aus Fondsanteilen.
Der beizulegende Zeitwert entspricht dem Marktpreis. Die Anschaffungskosten des Vermdgens betru-
gen 185 Tsd. € (Vj. 185 Tsd. €). Aus der Vermdgensverrechnung ergibt sich ein aktiver Unterschieds-
betrag in H6he von 189 Tsd. € (Vj. 191 Tsd. €).

14 Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Zum 31. Dezember 2022 betrug das Grundkapital der OSRAM Licht AG 96.848 Tsd. €. Das Grundka-
pital der Gesellschaft ist eingeteilt in 96.848.074 auf den Namen lautende nennwertlose Stuickaktien.
Die nennwertlosen Stlickaktien entsprechen damit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von
jeweils 1,00 €.

Genehmigtes Kapital (nicht ausgegeben)
Zum 31. Dezember 2022 verfligte die OSRAM Licht AG Uber ein Genehmigtes Kapital in Héhe von
insgesamt 24.079 Tsd. € (Vj. 24.079 Tsd. €).

Bedingtes Kapital (nicht ausgegeben)
Zum 31. Dezember 2022 betrug das Bedingte Kapital der OSRAM Licht AG insgesamt nominal
10.469 Tsd. € (Vj. 10.469 Tsd. €).

Eigene Aktien

Die Entwicklung des Bestands eigener Aktien ergibt sich aus nachfolgender Ubersicht:

Eigenkapital - Eigene Aktien

Stiick 31.12.2022 31.12.2021
Bestand zu Beginn des Geschéftsjahrs 2.664.388 2.664.388
Einzug eigener Anteile - -
Erwerb eigener Anteile - -
Ausgabe im Rahmen aktienorientierter Vergiitung und Mitarbeiterprogrammen - -
Bestand zum Ende des Geschaftsjahrs 2.664.388 2.664.388

Mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 14. Februar 2017 wurde der Vorstand ermach-
tigt gem. § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG und in Ubereinstimmung mit Ublicher Unternehmenspraxis, bis zum
13. Februar 2022 eigene Aktien, auch unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten, im Umfang von insge-
samt bis zu 10% des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Erméachtigung bestehenden Grundkapi-

tals oder —falls dieser Betrag geringer ist — des zum Zeitpunkt der jeweiligen Austibung der vorliegenden
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Ermachtigung bestehenden Grundkapitals zu jedem zulassigen Zweck im Rahmen der gesetzlichen
Beschrankungen nach Maligabe weiterer im Ermachtigungsbeschluss spezifizierter Bestimmungen zu

erwerben.

Am 6. November 2018 hat der Vorstand der OSRAM Licht AG mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
Durchfuihrung eines Aktienriickkaufs beschlossen. Vom 10. Januar 2019 bis zum 28. Mai 2019 wurde
ein Volumen von 2.663.125 eigenen Aktien zu einem Preis von insgesamt 92.436.320 € (Durchschnitts-
kurs von 34,71 € je Aktie) Uber die Bérse zurtickgekauft. Der auf die erworbenen eigenen Anteile ent-
fallende Betrag des Grundkapitals in Hohe von 2.663.125 € entsprach 2,75% des Grundkapitals. Der
Erwerb erfolgte aufgrund einer Erméachtigung der Hauptversammlung gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG.

Far die erworbenen und zum 31. Dezember 2022 im Bestand befindlichen eigenen Anteile wurde eine

Rucklage in H6he des Nennbetrags gebildet.

Kapitalriicklage

Im Geschéftsjahr ergaben sich in der Kapitalriicklage keine Anderungen (Vj. keine Veranderung).

Angaben zu Beteiligungen am Kapital nach § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG der OSRAM Licht AG
Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2022 lagen der Gesellschaft folgende Angaben zu mitteilungspflich-
tigen Beteiligungen gemaR § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG vor:

ams-OSRAM AG

ams-OSRAM AG, Premstatten (Osterreich) hat uns am 1. Juli 2021 gemaR § 33 Abs. 1 WpHG mitge-
teilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der OSRAM Licht AG, Minchen, am 30. Juni 2021 die Schwelle von
75% Uberschritten hat und an diesem Tage 77,63% (75.179.810 Stimmrechte) betragen hat. Davon
werden 77,63% der Stimmrechte (75.179.810 Stimmrechte) der ams-OSRAM AG gemaR § 34 WpHG
zugerechnet. Die zugerechneten Stimmrechte werden von der ams Offer GmbH, einer 100%igen Toch-
tergesellschaft der ams-OSRAM AG, gehalten..

Bilanzergebnis
Der Bilanzverlust des Geschaftsjahrs 2022 in Héhe von 387.399 Tsd. € wurde auf neue Rechnung vor-

getragen.

Im Geschaftsjahr 2022 betragt der Jahresiiberschuss 0 € (Vj. Jahresuberschuss 0 €). Nach Verrech-
nung mit dem Verlustvortrag aus dem Vorjahr in Héhe von 387.399 Tsd. € betragt der Bilanzverlust zum
31. Dezember 2022 387.399 Tsd. € (Vj. Bilanzverlust in Héhe von 387.399 Tsd. €).
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15 Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Mit Wirkung zum 1. April 2015 wurden die Pensionsverpflichtungen gegeniber Mitarbeitern, die bis zu
diesem Zeitpunkt bei der OSRAM GmbH ausgewiesen wurden, von der OSRAM Licht AG Gbernommen.
Die aktiven Mitarbeiter, die seit dem 1. Mai 2003 in ein festes Arbeitsverhaltnis eingetreten sind, nehmen
an dem im Geschéaftsjahr 2004 eingefiihrten Pensionsplan (Beitragsorientierte OSRAM Altersversor-
gung — BOA) teil. Fir jeden anspruchsberechtigten Mitarbeiter wird dabei ab Eintritt ein persénliches,
virtuelles Versorgungskonto eingerichtet, auf dem die zugesagten Unternehmensbeitrage gutgeschrie-
ben werden. Einen Leistungsanspruch aus der BOA erdient sich ein Mitarbeiter erst, sofern er mindes-
tens drei Jahre beim OSRAM Teil-Konzern beschaftigt ist und das 21. Lebensjahr vollendet hat. Die
Leistungen des BOA Versorgungsplans sind Uberwiegend abhangig von den zugesagten Unterneh-
mensbeitrdgen und den darauf entfallenden Investmentertragen, wobei durch das Unternehmen eine

Mindestverzinsung (Garantiezins) garantiert wird.

Die aktiven Mitarbeiter, die bereits vor dem 1. Mai 2003 bei dem Unternehmen in einem unbefristeten
Arbeitsverhaltnis gestanden haben, besitzen noch alte, rechtsverbindliche, leistungsorientierte Pensi-
onszusagen. Danach zahlt die OSRAM Licht AG eine Pension, die von der Gehaltsstufe und dem Le-
bensalter bzw. den Dienstjahren des Mitarbeiters abhangig ist. Zudem zahlt das Unternehmen an Mit-
arbeiter, die vor dem 1. Oktober 1983 in das Unternehmen eingetreten sind, bei Eintritt in den Ruhe-
stand flr einen bestimmten Zeitraum sogenannte Ubergangszuschiisse, die jeweils abhangig sind von

den letzten Beziigen des Mitarbeiters.

Der Erflllungsbetrag der Pensionsriickstellungen betragt zum 31. Dezember 2022 24.063 Tsd. € (V.
23.897 Tsd. €).

Aus der Anderung des Diskontierungszinssatzes von einem siebenjahrigen auf einen zehnjahrigen

Durchschnittszins ergibt sich zum 31. Dezember 2022 ein Unterschiedsbetrag in Hohe von 660 Tsd. €

(Vj. 846 Tsd. €).

Die Mitarbeiter der OSRAM Licht AG haben die Méglichkeit, an einem freiwilligen Entgeltumwandlungs-
plan (Deferred Compensation) teilzunehmen. Dabei kénnen die Mitarbeiter kiinftige variable Beziige
gegen eine erganzende betriebliche Altersversorgung eintauschen, wobei der einzelne Mitarbeiter fir
den einbehaltenen Teil der Beziige eine wertgleiche Versorgungszusage erhalt. Die im Rahmen dieses
Plans umgewandelten Gehaltsbestandteile werden in Fondsanteile angelegt, die nur der Deckung der
hieraus entstehenden Altersversorgungsverpflichtungen dienen und dem Zugriff anderer Glaubiger ent-
zogen sind. Aufgrund der Separierung und Zweckbindung dieses Fondsvermdgens sind die Vorausset-
zungen gemaf § 246 Abs. 2 HGB erflllt. Deshalb wird dieses Fondsvermégen, das einen beizulegen-
den Zeitwert zum 31. Dezember 2022 von 594 Tsd. € (im Vj. 610 Tsd. €) (Anschaffungskosten 570 Tsd.
€ bzw. im Vj. 518 Tsd. €) hat, mit den Verpflichtungen aus Deferred Compensation verrechnet. Nach

Verrechnung bleibt eine Rickstellung in Hohe von 2 Tsd. € (im Vj. 3 Tsd. €).
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16 Steuerriickstellungen

Die Steuerrlckstellungen in Héhe von 3.699 Tsd. € (Vj. 3.058 Tsd. €) beinhalten Ruickstellungen fir

Ertragsteuern.

17 Verbindlichkeiten

Fir Verbindlichkeiten wurden keine Sicherheiten gewahrt.

Samtliche ausgewiesene Verbindlichkeiten, mit Ausnahme der gewahrten Darlehen der OSRAM GmbH,

haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten in H6he von 1.060.767 Tsd. € (Vj. 1.066.152 Tsd. €) bestehen aus Verbindlich-
keiten gegeniber verbundenen Unternehmen zum Teil im Rahmen des Cash-Managements, zum Teil
als Darlehen. Im Geschaftsjahr 2019 erfolgte die Umwandlung bestehender Verbindlichkeiten der OS-
RAM Licht AG gegenliber der OSRAM GmbH in Héhe von 65.000 Tsd. € in ein zinsloses Darlehen mit
einer Laufzeit von flnf Jahren. Im Geschéftsjahr 2020 wurden weitere bestehende Verbindlichkeiten
der OSRAM Licht AG gegeniiber der OSRAM GmbH in Héhe von 525.000 Tsd. € in ein zinsloses Dar-

lehen mit einer Laufzeit von zehn Jahren umgewandelt.

In den sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von 2.350 Tsd. € (Vj. 5.949 Tsd. €) sind im Wesentlichen
personalbezogene Verpflichtungen in Héhe von 2.175 Tsd. € (Vj. 4.207 Tsd. €) erfasst. Davon entfallen
16 Tsd. € (Vj. 11 Tsd. €) auf Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit. In den Ubrigen Ver-
bindlichkeiten sind abzufiihrende Betrdge an den Pensionssicherungsverein (PSVaG) in Héhe von
0 Tsd. € (Vj. 5 Tsd. €) enthalten. Zum Bilanzstichtag bestehen, wie im Vorjahr, keine wesentlichen Steu-

erverbindlichkeiten.
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C.5 Sonstige Angaben

18 Personal

Im Geschéftsjahr 2022 wurden durchschnittlich 37 (Vj. 39) Mitarbeiter beschéaftigt. Hiervon waren im
Berichtsjahr 0 (Vj. 1) Mitarbeiter im Bereich Forschung und Entwicklung, 7 (Vj. 2) Mitarbeiter im Bereich
Vertrieb und 30 (Vj. 36) Mitarbeiter im Bereich Verwaltung und allgemeine Dienste beschaftigt.

19 Haftungsverhiltnisse

Das Garantiemanagement der OSRAM Licht AG und ihre Tochtergesellschaften wird von der OSRAM
GmbH zentral ausgefiihrt bzw. ausgesteuert. Im Rahmen dieses Garantiemanagements werden Kon-
zern- und Bank-garantien fir die OSRAM GmbH und ihre Tochtergesellschaften sowie flir die OSRAM
Licht AG und die OSRAM Beteiligungen GmbH Uberwiegend durch die OSRAM GmbH direkt bzw. auf
Banklinien der OSRAM GmbH ausgestellt.

Die OSRAM Licht AG sowie weitere wesentliche Tochtergesellschaften der OSRAM Licht AG sind fol-
genden, zum 31. Dezember 2022 ausstehenden externen Finanzierungsvertragen der ams-OSRAM AG

(ehemals: ams AG) als zusatzliche Garantinnen beigetreten:

e Die auf den 6. Juli 2020 datierten Indentures fiir Anleihen (High Yield Bonds) von insgesamt EUR
850.000.000 und USD 450.000.000 zwischen der ams-OSRAM AG (Emittentin), ursprunglichen
Tochtergesellschaften der ams-OSRAM AG als urspriingliche Garantinnen und der Deutsche Trus-
tee Company Limited (Trustee), der Deutsche Bank AG, London Branch (Euro Transfer Agent und
Euro Paying Agent), Deutsche Bank Trust Company Americas (U.S. Dollar Transfer Agent, U.S.
Dollar Paying Agent, und Euro und U.S. Dollar Registar);

e Die im Oktober 2020 emittierten Wandelanleihen in Hohe von EUR 760.000.000 zwischen der ams-
OSRAM AG als Emittentin und der Deutsche Bank AG als Hauptzahistelle;

e Das am 29. September 2021 im Zuge einer vorzeitigen Refinanzierung neu abgeschlossene Revol-
ving Facility Agreement fiir eine Kreditlinie von bis zu EUR 800.000.000 zwischen (1) der ams-
OSRAM AG (urspriingliche Darlehensnehmerin und Garantin), (2) weiteren Tochtergesellschaften
der ams-OSRAM AG als urspriingliche Garantinnen, (3) den Arrangeuren, (4) den Finanzinstitutio-
nen als Darlehensgeberinnen und (5) der HSBC CONTINENTAL EUROPE S.A. als Agentin fur die

anderen Finanzparteien.

Aufgrund der am 3. Marz 2021 eingetretenen Wirksamkeit des Beherrschungs- und Ergebnisabfih-
rungsvertrags zwischen der ams Offer GmbH und der OSRAM Licht AG sind die von der OSRAM Licht
AG und jeder weiteren Garantin tbernommene Garantie fir die aus den Darlehensbedingungen resul-
tierenden Verpflichtungen gesamtschuldnerisch, wenn andernfalls ein Versto3 gegen anwendbare Ka-

pitalerhaltungsvorschriften vorlage.
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Auf Basis einer kontinuierlichen Evaluierung der Risikosituation der eingegangenen Haftungsverhalt-
nisse und unter Berlcksichtigung der bis zum Aufstellungszeitpunkt gewonnenen Erkenntnisse geht die
OSRAM Licht AG derzeit davon aus, dass die den Haftungsverhaltnissen zugrunde liegenden Verpflich-
tungen von den jeweiligen Hauptschuldnern erfillt werden kdnnen. Die OSRAM Licht AG schatzt daher
bei allen aufgefiihrten Haftungsverhaltnissen das Risiko einer Inanspruchnahme als nicht wahrschein-

lich ein.

Finanzielle Verpflichtungen aus Leasing- und Mietvertragen

Der Aufwand aus Leasing- und Mietvertragen gegenuber fremden Dritten, bei denen das wirtschaftliche
Eigentum am Leasing- beziehungsweise Mietgegenstand nicht der OSRAM Licht AG zuzurechnen ist
und bei denen die OSRAM Licht AG diese Vermdgensgegenstande daher nicht aktiviert, betrug im Be-
richtsjahr 154 Tsd. € (Vj. 27 Tsd. €), die ausschliel3lich auf Operating-Leasing-Vertrage entfallen. Ge-

genstand dieser Vertrage sind im Wesentlichen sonstige bewegliche Anlagegegenstande.

Zum 31. Dezember 2022 bestehen aus solchen Leasing- und Mietvertragen kiinftige Zahlungsverpflich-
tungen in Hohe von 113 Tsd. € (Vj. 206 Tsd. €).

Es bestehen keine Verpflichtungen gegeniiber verbundenen Unternehmen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Zum 31. Dezember 2022 bestehen bei der OSRAM Licht AG Einkaufsverpflichtungen ausschlieRlich
gegeniber Dritten in Hohe von 328 Tsd. € (Vj. 1.182 Tsd. €).
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20 Zusammensetzung des Vorstands

Yorstand der OSRAM Licht AG

Amtierende Mitglieder
am 3. Dezember 2022

Datum der
ersten Ablauf der
Bestellung Amtsperiode Yerantwortungshereich Aufsichtsmandate

Ingo Bank 1. Marz 2021 30, &pril 2023 Business Unit Opto

Worsitzender des Yorstands Semiconductars [05)

geb. 9. Juni 1968 Business Unit Automotive [AM)
BEusiness Unit Digital (O]
Sales & Operations
Corporate Strateqy [inkl.
Mlergers & Acquisitions]
Communications & Branding
Aocounting & Controlling [inkl.
GES)
Corporate Treasuny & Insurance
Inuestar Relations
General Counsel & [P
Corporate Procurement
Infarmation Technology

Babette Frohlich 1. Mz 2021 29, Februar 2024 Human Fesources Konzernintern: Yorsitzende des
itglied des Worstands Compliance Bufsichtsrats der ams-0SRAM
geb. 16, Oktober 1965 Cluality Management International GmbH, Regensburg
Erwironmental, Health & Sakety
Corporate Innowation & Fluzunit

Nskand: 3. Dezomber B02E
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Minchen, 13. Marz 2023

OSRAM Licht AG

Der Vorstand

Ingo Bank Babette Frohlich
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D.1 Geschaft und Umfeld

D.1.1 Geschaftsmodell

Die OSRAM Licht AG mit Sitz in Mlnchen ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht, die als
Zwischenholding im ams OSRAM Konzern auch einige Verwaltungsfunktionen fiir Konzerngesellschaf-
ten austbt. Die OSRAM Licht AG halt direkt oder indirekt Anteile an 103 Gesellschaften, davon 83
Tochterunternehmen und 20 Beteiligungsgesellschaften. Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen der
OSRAM Licht AG entsprachen im Wesentlichen denen ihrer mittelbaren und unmittelbaren Tochterge-

sellschaften.

Im Geschaftsjahr 2021 hat die ams-OSRAM AG, uber ihre 100%ige Tochtergesellschaft ams Offer
GmbH, Minchen, im Zuge eines Delisting-Erwerbsangebots an die Aktionare der OSRAM Licht AG
weitere ca. 7,2% der Aktien an der Gesellschaft erworben und damit die Schwelle von 75% (80,35%

zum 31. Dezember 2022) der Stimmrechte Uberschritten.

Zum 31. Dezember 2022 waren im Durchschnitt 37 Mitarbeiter (Vj. 39) bei der OSRAM Licht AG ange-

stellt.

D.1.2 Rechtliche und branchenspezifische Rahmenbedingungen

Far die OSRAM Licht AG und ihre wesentliche Tochtergesellschaften (ams-OSRAM International
GmbH, OSRAM GmbH, Osram Opto Semiconductors Sdn Bhd (Malaysia), OSRAM SYLVANIA INC.
(USA), OSRAM Opto Semiconductors Co., Ltd. (China)) sind neben den allgemeinen
Rechtsvorschriften vor allem gesetzliche Vorgaben und Verordnungen hinsichtlich technischer

Regulierungen, Normen und Standards relevant.

Branchenspezifische Neuregelungen, aber auch allgemeine Veranderungen im rechtlichen Umfeld, die
unser Geschaft betreffen, begleitet die OSRAM Licht AG und ihre Tochtergesellschaften im Verbund
mit verschiedenen Partnern (z. B. im europaischen Lichtverband "Lighting Europe" sowie im deutschen
Zentralverband der Elektroindustrie "ZVEI") und Uber die Regionen hinweg. Unter anderem arbeiten wir
im Vorfeld von neuen Vorschriften an der Erstellung von technischen Standards mit oder stehen mit
Expertenwissen beratend zur Seite. Dabei ist es unser Bestreben - aufgrund unserer Erfahrungen vor
allem auf dem Lichtmarkt, sowie auf dem Markt flr optoelektronische Halbleiter - sicherzustellen, dass
neue Anforderungen nicht nur den Bedurfnissen der Anwender gerecht werden, sondern auch realis-

tisch von der Industrie umgesetzt werden kénnen.

Neue regulatorische Vorgaben fir den globalen Licht- und/oder optoelektronischen Halbleitermarkt wur-
den in der Vergangenheit sehr oft durch gesetzgebende Aktivitaten in Europa vorangetrieben bzw. an-

gestolRen. Gegenwartig liegt der Schwerpunkt der Europaischen Kommission auf dem europaischen
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Grunen Deal (EU-Green-Deal), von dem OSRAM besonders im Bereich Kreislaufwirtschaft betroffen
ist. Konkrete Themen sind z. B. Produktlebensdauerverlangerungen durch verbesserte Reparaturfahig-
keit, Wiederverwendbarkeit oder Recyclingfahigkeit sowie generell die Reduktion von Abfallen oder
auch die allgemeine Erhéhung von Recyclingquoten. Neue Anforderungen aus Richtlinien, die den Ein-
satz von Batterien und/oder Verpackungen regulieren, fihren zu erhdhten Aufwendungen sowohl in
Produkt- als auch in Umsatzbereitstellungskosten. Mit der Verstarkung des Kreislaufwirtschaftsgedan-
kens riicken Regelungen zur Vermeidung bzw. Beschrankung gefahrlicher Substanzen, wie z. B. die
europaische RoHS-Richtlinie (Restriction of Hazardous Substances, RoHS) oder die europaische Che-
mikalienverordnung REACH (Registration, Evaluation, Authorisation and Restriction of Chemicals), star-
ker als bisher in die allgemeine Aufmerksamkeit. Fir OSRAM sind unter anderem Themen wie Cad-
mium in Quantum-Dot-LEDs oder Quecksilber in Sonderentladungslampen, z. B. fir Lithografie, UVC-
Anwendungen, besonders wichtig. OSRAM hatte in der Vergangenheit sein Geschaftsmodell in die drei
Segmente Opto Semiconductors (OS), Automotive (AM) und Digital (DI) gegliedert. Diese Regelungen
haben insbesondere Einfluss auf Produkte der Segmente OS und DI, allerdings treffen sie auch auf

Produkte unseres AM-Ersatzteilgeschafts zu.

Andere Regionen nehmen vermehrt Bezug auf in Europa erfolgreich eingefiihrte Reglementierungen im

Beleuchtungsbereich, wie z. B. die Umsetzung der RoHS-Richtlinie in Japan und China.

Geopolitisch bedeutsame Vorkommnisse wie der Technologiekonflikt zwischen China und den USA
oder der russische Angriffskrieg auf die Ukraine bringen véllig neue Anforderungen hervor, die zum Ziel
haben, die Widerstandsfahigkeit der Europaischen Union bzw. die technische Uberlegenheit der USA
zu starken bzw. zuriickzuerlangen. Beispielhaft daflr steht die Diskussion um die Versorgung mit Halb-
leiterchips (EU- bzw. US Chips-Act), die zum einen Chancen bei der Unterstitzung von neuen Ansied-
lungen und Investitionen in den USA bzw. in der EU darstellen, zum anderen allerdings auch regulato-
rische Risiken beinhalten. Solche Risiken kénnen in dem Verbot von Investitionen in China fiir Halbleiter
liegen oder aber auch Eingriffe des Gesetzgebers in die Lieferkette bei ausgewiesener Knappheit be-
deuten. Die endglltige Ausgestaltung dieser neuen Programme ist derzeit noch in der politischen Ab-

stimmung.

In den nachsten Jahren erwarten wir, angestoflen durch den EU-Green-Deal, aber auch durch
Auswirkungen der Corona-Pandemie, neue Regulierungen in den Bereichen Digitalisierung,
Cybersicherheit und Nachhaltigkeit. Die grof3en Wirtschaftsrdume der Welt achten verstarkt in ihrem
Zustandigkeitsbereich auf Themen wie Resilienz, Souveranitat oder auch Sicherheit und Konnektivitat.
Davon wird die OSRAM Licht AG und ihre Tochtergesellschaften durch das Anbieten von Produkten
und Losungen in Themenbereichen wie Autonomes Fahren, Smart Building, Smart City, UV-C
Desinfektion, Human Centric Lighting, aber auch Licht zur Pflanzenzucht mittels LED-
Spezialbeleuchtung (Horticultural Lighting) sowie ganz allgemein Sensorik starker als bisher betroffen

sein.
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D.2 Geschaftsentwicklung 2022

D.2.1 Gesamtaussage zur aktuellen wirtschaftlichen Lage

Das Jahr 2022 der OSRAM Licht AG war durch die wirtschaftlichen Folgen des Urkaine Kriegs, der
steigenden Inflation und dem steigenden Zinsniveau gepragt. Diese Faktoren flihrten zu einer deutli-
chen Abkiihlung der Konjunktur, insbesondere in der westlichen Welt. Wahrend die wirtschatlichen Aus-
wirkungen der COVID-10-Pandemie im Jahr 2022 in der westlichen Welt deutlich zurlickging, war der
Einfluss auf die chinesische Wirtschaftslage weiterhin stark. Insbesondere flihrten dort Lockdowns zu

einer Abschwachung des Wirtschaftswachstums.

D.2.1.1 Ergebnisentwicklung der OSRAM Licht AG

Die Ergebnisentwicklung der OSRAM Licht AG im Geschaftsjahr 2022 warvom betrieblichen Ergebnis
und vom Zinsergebnis gepragt. Die weiterhin andauernden Lockdowns in den asiatischen Landern,
hohe Inflation und eine gestraffte Geldpolitik haben die Entwicklung in den wichtigen Endmarkten wie
Automobilmarkt und Industrie negativ beeinflusst. 2022 war ein anspruchsvolles Jahr flir den globalen
Halbleitersektor und negative Konjunkturtrends pragen die Situation in unseren Endmarkten auch zu
Beginn des Jahres 2023. Angesichts der Ungleichgewichte in den Lieferketten der Automobilindustrie,
der volatilen Entwicklung in der Region China und des erheblichen Inflationsdrucks durch den Ukraine-

Krieg konnten wir 2022 insgesamt solide Ergebnisse erzielen.

Um die Nutzung der fortgeschriebenen Verluste der OSRAM Licht AG in der Zukunft zu sichern, wurden
in den Vorjahren Verlustnutzungsmafinahmen beschlossen. Zu diesem Zweck sind Teilbetrédge der da-
mals bestehenden Cash Management Verbindlichkeiten der OSRAM Licht AG gegenuber der OSRAM

GmbH in zwei zinslose Darlehen umgewandelt worden.

D.2.2 Fur den Geschaftsverlauf ursachliche Entwicklungen und Ereignisse

D.2.2.1 Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Aufgrund des Ukraine Krieges, der steigenden Inflation und des steigenden Zinsniveaus hat sich die
Weltwirtschaft wahrend des OSRAM Geschéftsjahres 2022 deutlich abgekuihlt. Corona Lockdown Malf3-
nahmen in China fihrten dariber hinaus zu einer Belastung des chinesischen Wirtschaftswachstums.

Lieferengpasse gingen im Laufe des Jahres zwar zurlck, wirkten sich aber weiterhin negativ auf das
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Wirtschaftswachstum aus. Konsensus Schatzungen' fiir das globale Wirtschaftswachstum 2022 sanken
von durchschnittlich 4,4% in 4Q21 auf 2,9% in 4Q22.

Die Entwicklung der Weltwirtschaft war fiir die Geschaftsentwicklung der mittelbaren und unmittelbaren
Tochtergesellschaften der OSRAM Licht AG im Geschéftsjahr 2022 ein wichtiger Faktor, da sie einen
Einfluss auf die mit dem Lichtmarkt direkt verknlpften Endmarkte wie die Automobilindustrie hatte. So
tribte sich die Wachstumsentwicklung verschiedener Endmarkte starker ein als fir die Gesamtwirt-
schaft und die damit verbundenen Un-sicherheiten stiegen deutlich. Prognosen fur die Endmarkte sind

deshalb mit einer héheren Unsicherheit belastet als in den vergangenen Jahren.

Im Jahr 2022 ist der Kurs des Euro zum US-Dollar im Jahresdurchschnitt gegentber dem Vorjahr um
rund 10% gefallen. Aufgrund des erheblichen Umsatzvolumens der Tochtergesellschaften in US-Dollar
wurde die Entwicklung des Geschaftsvolumens der operativen Gesellschaften von dieser Situation po-

sitiv beeinflusst.

D.2.2.2 Weitere wesentliche fiir den Geschéftsverlauf ursachliche Ereignisse
Unternehmenszusammenschluss von ams und OSRAM

Am 10. Februar 2020 gab die ams AG (heute ams-OSRAM AG) in einer Ad hoc-Mitteilung bekannt,
dass sie beabsichtige, einen Beherrschungs- und Gewinnabfluhrungsvertrag zwischen der ams Offer

GmbH als herrschendem sowie der OSRAM Licht AG als beherrschtem Unternehmen abzuschlief3en.

Am 22. September 2020 haben die OSRAM Licht AG (als beherrschtes Unternehmen) und die ams
Offer GmbH (als herrschendes Unternehmen) einen Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag
und am 2. November 2020 eine Anderungsvereinbarung dazu unterzeichnet. Der Vertrag sieht vor, dass
den aufRenstehenden Aktiondren von OSRAM flr die Dauer des Unternehmensvertrags eine jahrliche
Ausgleichszahlung in Héhe von 2,57 € brutto je OSRAM-Aktie (abzlglich des Betrags etwaiger Korper-
schaftsteuer nebst Solidaritatszuschlag, nach dem jeweils fir diese Steuern fir das betreffende Ge-
schéftsjahr geltenden Steuersatz) gewéahrt wird. Uberdies wird den auRenstehenden Aktionéren von
OSRAM ein Angebot zum Erwerb ihrer OSRAM-Aktien gegen Zahlung einer angemessenen Barabfin-
dung in Héhe von 45,54 € unterbreitet (Abfindungsangebot). Die Hohe der jahrlichen Ausgleichszahlung
und des Abfindungsangebots wurde in Ubereinstimmung mit den rechtlichen Anforderungen und auf

Grundlage einer Unternehmensbewertung nach IDW S 1 festgelegt.

Die Gesellschafterversammlung der ams Offer GmbH hat dem Abschluss des Vertrags am 2. November
2020 zugestimmt. Die Hauptversammlung der OSRAM Licht AG hat diesem Vertrag am 3. November
2020 zugestimmt. Dazu wurde eine aulRerordentliche Hauptversammlung als virtuelle Hauptversamm-

lung ohne physische Prasenz der Aktionare oder ihrer Bevollmachtigten abgehalten. Mit der Eintragung

" Quelle: Bloomberg
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im Handelsregister am 3. Marz 2021 wurde der Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag rickwir-
kend zum 1. Oktober 2020 wirksam.

Am 21. Mai 2021 gab die ams-OSRAM AG die Veroffentlichung der Angebotsunterlage fiir das offentli-
che Delisting-Angebot flur die noch ausstehenden ca. 28% Aktien der OSRAM Licht AG nach Zustim-
mung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) bekannt. OSRAM-Aktionare hatten
die Mdglichkeit, das Delisting-Angebot zu einem Angebotspreis von 52,30 € je OSRAM-Aktie bis zum
18. Juni 2021 anzunehmen; unter diesem Angebot wurden ca. 7,2% der Aktien angedient. Die Zulas-
sung der Aktien der OSRAM Licht AG im Regulierten Markt wurde, jeweils auf Antrag des Vorstands,
an der Frankfurter Wertpapierbdrse mit Wirkung zum 30. Juni 2021 und an der Minchener Wertpapier-
bdrse mit Ablauf des 29. September 2021 widerrufen. Damit wurde die Borsennotierung der Aktien der
OSRAM Licht AG beendet.

Ams OSRAM steht kurz vor dem Abschluss der geplanten und bereits bekannt gegebenen strategischen
Neuausrichtung des Geschéftsportfolios. Im Rahmen dieser Neuaufstellung kiindigte die Gruppe die
Veraulierung von vier Geschaftsbereichen im Lampen & Systeme-Segment an, die zum ehemaligen
OSRAM-Geschéftsbereich Digital (DI) gehorten: Fluence (Beleuchtungssysteme flir Pflanzenzucht), Di-
gital Systems Eurasia (elektronische Beleuchtungsmodule und Komponenten wie Treiber und Vor-
schaltgerate), Traxon Technologies (Auflenbeleuchtung fir Gebaude) und Clay Paky (Beleuchtungs-
systeme fir den Unterhaltungsbereich). Der Verkauf von Fluence und Traxon Technologies erfolgte im
zweiten bzw. vierten Quartal des Geschéaftsjahres. Ferner gab die Gruppe die Verdullerung der Ge-
schaftsaktivitaten im Bereich Automobilbeleuchtungssysteme bekannt, die nach der im Jahr 2021 ver-
einbarten Auflésung des Joint Ventures zwischen OSRAM GmbH und der Continental AG bei der OS-
RAM GmbH verblieben waren. Diese Transaktion wurde im dritten Quartal 2022 vollzogen. Das Closing
fur den Verkauf des Geschaftsbereichs Digital Systems in Europa und Asien ist fiir das zweite Quartal
2023 geplant.
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D.3 Lage des Unternehmens

D.3.1 Ertragslage

Gewinn- und Verlustrechnung der OSRAM Licht AG

Geschaftsjahr
01.01.2022 - 01.10.2021 -
31.12.2022 31.12.2021

Umsatzerldse - 750
Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlose erbrachten Leistungen - -750
Bruttoergebnis vom Umsatz - -
Forschungs- und Entwicklungskosten - -7
Vertriebskosten -1.215 -204
Allgemeine Verwaltungskosten -10.396 -10.441
Sonstige betriebliche Ertrage
Sonstige betriebliche Aufwendungen -181 -18
Betriebliches Ergebnis -11.752 -10.669
Beteiligungsergebnis -297 -23.440
Zinsertrag 382
Zinsaufwand -7.794 -1.932
Ukriges Finanzergebnis -571 -60
Steuern vom Einkommen und Ertrag -5.835 -2.000
Ertrag aus Verlustilbernahme 25.907 58.152
lahresfehlbetrag /-liberschuss
Verlustvortrag -387.399 -387.399
Einstellung in die anderen Gewinnricklagen
Bilanzverlust -387.399 -387.399

Am 23. Februar 2021 fand die ordentliche Hauptversammlung von der OSRAM Licht AG statt. Bei der
Hauptversammlung wurde der Beschluss Uber die Anpassung des Geschaftsjahres an das im ams-
OSRAM-Konzern geltendeGeschaftsjahr und damit an das Kalenderjahr gefasst. Die Umstellung des
Geschaftsjahres der OSRAM Licht AG und ihre Tochtergesellschaften auf das Kalenderjahr erfolgte
zum 1. Januar 2022. Ab diesem Zeitpunkt lief das Geschaftsjahr von der OSRAM Licht AG vom 1.
Januar bis 31. Dezember des jeweiligen Jahres. Der Zeitraum vom 1. Oktober bis 31. Dezember 2021

war ein Rumpfgeschéftsjahr. Dadurch ergibt sich eine nur bedingte Vergleichbarkeit.

Umsatzerliése sind im Geschéaftsjahr 2022 nicht angefallen, da die Managementleistungen nicht mehr

an die Osram Licht AG wieterverrechnet werden.
Entsprechend werden auch keine Herstellungskosten ausgewiesen.

Die verbliebenen Leitungsfunktionen aus dem Bereich Marketing und Kommunikation werden in der
OSRAM Licht AG geblindelt. Die hierfur anfallenden Aufwendungen sind den Vertriebskosten zugeord-

net.
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In den Allgemeinen Verwaltungskosten wirkten im Geschaftsjahr 2022 im Wesentlichen die Personal-
aufwendungen, Aufwendungen fiir die Hauptversammlung und den Aufsichtsrat, Aufwendungen fir Be-
ratungsleistungen sowie Aufwendungen fir den Abschlussprifer fur die Prifung des Jahresabschlus-
ses. Der Wert der Vorjahresperiode enthielt die Verrechnung der Managementleistungen der ams-OS-
RAM AG im Rahmen der Integration in Héhe von 9,1 Mio €.

Im Geschaftsjahr 2022 belaufen sich die Beteiligungsverluste der OSRAM Licht AG auf insgesamt
297 Tsd. € (Vj. 23.440 Tsd. €). Diese resultieren aus dem Ergebnisabfuhrungsvertrag mit der OSRAM
Beteiligungen GmbH. Der Verlust im Vorjahr ist im Wesentlichen auf eine Wertberichtigung bei der OS-
RAM GmbH auf die Beteiligung an der ams OSRAM Automotive Lighting GmbH, Miinchen, zuriickzu-

fuhren.

Die Zinsertrdge in Hohe von 382 Tsd. € (Vj. 0 €) und die Zinsaufwendungen in Héhe von 7.794 Tsd. €
(Vj. 1.982 Tsd. €) resultieren aus der Verzinsung der Forderungen und Verbindlichkeiten im Rahmen
des ams OSRAM Cash Managements und betreffen verbundene Unternehmen. Der anteilige Wert fiir

die Vergleichsperiode liegt bei 1.949 Tsd. € und auf dem vergleichbaren Niveau der Vorjahresperiode.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag betreffen eine Gewerbesteuererstattung fiir Vorjahre sowie
Aufwand fiir Kérperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag, der im Zusammenhang mit der Garantidivi-

dende fir die Minderheitsgesellschafter steht.

Der Ertrag aus Verlustiibernahme betragt 25.907 Tsd. € (Vj. 38.152 Tsd. €) und resultiert aus der Ver-
lustiibernahmeverpflichtung der ams Offer GmbH, Minchen aus dem am 22. September 2020 unter-

zeichneten Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag.
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D.3.2 Vermogens- und Finanzlage

Die Finanzierung der OSRAM Licht AG erfolgt innerhalt des ams OSRAM Konzerns. Die Gesellschaft
ist dartiber hinaus in das Cash Pooling des Konzerns einbezogen. Es besteht ein Beherrschungs- und

Ergebnisabflihrungsvertrag mit der ams Offer GmbH, Miinchen.

Bilanz der OSRAM Licht AG (Kurzfassung)

- = CaerkEFsizkrwnm 1 l=2Rosr 07T Ris wne S Ma

Geschaftsjahr

31.12.2022 31122021
Aktiva
Anlagevermaibgen
sachanlagen 82 102
Finanzanlagen 3.044 734 3 044734
Umlaufvermigen
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde 53.842 63.154
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten - -
Rechnungsabgrenzungsposten 072 a77
Aktiver Unterschiedshetrag aus der Vermégensverrechnung 189 191
Summe Aktiva 3.099.819 3.109.158
Passiva
Eigenkapital 2.006.767 2.006.767
Riickstellungen
Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 24.063 23.897
Steuerrickstellungen 3 699 3.058
Sonstige Rickstellungen 525 1.640
Verbindlichkeiten
Werbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1273 1.696
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 1.060.767 1.066.152
Sonstige Verbindlichkeiten 2726 5.049
Summe Passiva 3059 819 3.109.158

Der Rlickgang der Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstdnde um 9.312 Tsd. € istim Wesent-
lichen auf den Rickgang der Forderungen gegen verbundene Unternehmen zurtickzuflhren, die zum
31. Dezember 2022 53.466 Tsd. € betragen. Die Veranderung ergibt sich weitestgehend durch den
Rickgang der Forderungen aus dem Ergebnisabfuhrungsvertrag mit ams Offer GmbH auf 25.907 Tsd.
€.

Das Eigenkapital blieb unverandert, da das negative Ergebnis durch die ams Offer GmbH ausgeglichen

wurde.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen enthalten die Pensionszusagen an die
Mitarbeiter der OSRAM Licht AG.
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Die Steuerriickstellungen umfassen im Wesentlichen Ruckstellungen fir Ertragssteuern der OSRAM

Licht AG aus den Vorjahren in ihrer Funktion als Organtragerin.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von 1.060.767 Tsd. € bestehen
zum Teil im Rahmen des Cash-Managements, zum Teil als Darlehen. 590.000 Tsd. € davon entfallen
auf zinslose Darlehen gegenuber der OSRAM GmbH. Der Riickgang der Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen um 5.385 Tsd. resultiert im Wesentlichen aus der Begleichung der Forde-

rung aus dem Ergebnisabflihrungsvertrag mit OSRAM Beteiligungen GmbH.

Im Bilanzposten Sonstige Verbindlichkeiten sind hauptsachlich personalbezogene Verpflichtungen fir
Léhne und Gehalter sowie Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit in Hohe von
2.175 Tsd. € (Vj. 4.207 Tsd. €) erfasst.
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D.4 Bericht uber die voraussichtliche Entwicklung mit
ihren wesentlichen Risiken und Chancen

D.4.1 Prognosebericht

Die Erwartungen fir die OSRAM Licht AG spiegeln sich aufgrund ihrer Verflechtung mit den Konzern-
gesellschaften in der Prognose des ams OSRAM Konzerns wider. Die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der OSRAM Licht AG ist im Wesentlichen abhangig von der Geschaftsentwicklung und den
Ausschittungen der mittelbaren und unmittelbaren Tochtergesellschaften. Im Unterschied zu dem ams
OSRAM Konzern, der unter anderem nach Kennzahlen wie Umsatz, EBIT, EBIT-Marge steuert, ist fur
die OSRAM Licht AG das Jahresergebnis vor Ergebnisiibernahme relevant. Als Holdinggesellschaft
ohne operatives Geschaft ist inr Jahresergebnis von der Ergebnisabfiihrung ihrer Tochtergesellschaften

abhangig.

Nach derzeitiger Einschatzung der Dynamik im Halbleitermarkt und in den Endmarkten und der globalen
gesamtwirtschaftlichen Trends rechnet die OSRAM Licht AG auch fir das Geschaftsjahr 2023 mit einer
insgesamt soliden Geschaftsentwicklung bei den Tochtergesellschaften. Sollten sich die weltweite
Halbleiternachfrage und das makrodkonomische Umfeld 2023 jedoch ungtinstiger entwickeln, wirde
die Geschéafts- und Ertragslage der Tochtergesellschaften der OSRAM Licht AG deutlich belastet

werden.

D.4.1.1 Kunftige gesamtwirtschaftliche und branchenspezifische Entwicklung

Im laufenden Jahr bestehen weiterhin erhebliche Unsicherheiten in Bezug auf die Entwicklung der Welt-
wirtschaft, des privaten Konsums und der weltweiten Industrieproduktion, einschlieRlich der Automobil-
produktion. Diese Unsicherheiten spiegeln die anhaltenden Auswirkungen des Ukraine Krieges, die ge-
stiegene Inflation, Auswirkungen der Covid-19-Pandemie (insb. in China) und ein volatiles makrodko-
nomisches Umfeld mit unklaren Auswirkungen auf wichtige Volkswirtschaften und Regionen wider. ams
OSRAM ist daher potenziell anhaltender Endmarktvolatilitdt, moglicherweise schwer vorhersehbarer
Kundenentwicklung und potenziellen unvorhergesehenen Anderungen der Nachfragetrends, der Liefer-
kettenleistung und der Dynamik der Halbleiterindustrie ausgesetzt. Gleichzeitig ist ams OSRAM von
seiner Marktposition Giberzeugt und sieht sich gut aufgestellt, um Kundenbe-dirfnisse in wichtigen Mark-
ten zu bedienen. Diese Ansicht basiert auf der erwarteten Einfihrung neuer Produkte zum Beispiel bei

halbleiterbasierter Beleuchtung oder Lichtprodukten in Fahrzeugen.

Auf Basis einer aktuellen Einschatzung der Halbleiter- und Endmarktdynamik, insbesondere der Auto-
mobilproduktion, sowie des globalen makrodkonomischen Umfelds erwartet ams OSRAM negative Aus-

wirkungen auf die Geschafts- und Ertragsentwicklung im Jahr 2023.

Unabhangig von den konjunkturellen Einflissen auf die allgemeine Wirtschaftsentwicklung setzt sich

die Transformation am Weltlichtmarkt fort, die einen Anstieg der halbleiterbasierten Beleuchtung zu
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Lasten der traditionellen Beleuchtung bedeutet. So wird beispielsweise erwartet, dass die LED-Penet-
ration in Autoscheinwerfern im kommenden Geschéftsjahr weiter zunimmt.Zudem gehen unsere Prog-
nosen fiur den Automobilbereich von einem anhaltenden Trend zu héherwertigen Fahrzeugausstat-tun-
gen aus. Lichtprodukte in Fahrzeugen sollten von diesem Trend Uberproportional profitieren, was sich
durch einen héheren Umsatz fur Lichttechnologien pro Fahrzeug ausdricken kénnte. Auch profi-tieren
andere Anwendungen der Photonik tGiber die reine Beleuchtung hinaus vom Technologiewandel, so zum

Beispiel Markte wie LED-Pflanzenlicht oder Laser fiir optische Sensorik in Fahrzeugen.

Aktuell stellt die microLED-Technologie einen Entwicklungsschwerpunkt in der Branche dar. Sie zeich-
net sich durch mikroskopisch kleine LEDs aus, die einzelne Lichtpunkte/Pixel bilden und zu einem hoch-
auflésenden Display kombiniert werden kénnen. Zukiinftige Anwendungsbereiche sind beispielsweise
Displays in den Bereichen TV, Automotive head-up displays oder Wearables. Die Technologie ermdég-
licht unter anderem kraftigere Farben, ein hohes Kontrastverhaltnis, eine verbesserte Anzeige bei un-
glnstigen Lichtverhaltnissen und einen geringeren relativen Energieverbrauch fiir eine verbesserte Ef-
fizienz.

Im Jahr 2022 wurde das ams OSRAM LED-Produktportfolio um verschiedene Neuheiten erweitert, von
denen einige hier beispielhaft angefuhrt sind: Intelligente RGB-LED-L&sungen fir die dynamische Au-
tomobilinnenbeleuchtung eréffnen Automobilherstellern unzahlige Gestaltungs- und Designmdglichkei-
ten. Eine neue leistungsfahige Infrarot-Kantenemitter-Laserdiode in surface mount technology (SMT)
erganzt das LiDAR-Portfolio fir Automobilsensorik. ams OSRAM hat daneben hoch effiziente, leis-
tungsstarke UV-C-LEDs fir die Desinfektion von Luft, Oberflachen und Wasser in den Markt eingefiihrt.
Zudem wurde das LED-Portfolio flr uniforme und effiziente Pflanzenbeleuchtung erweitert, das neue
Anwendungen im landwirtschaftlichen Pflanzenbau unterstutzt. Im Bereich Consumer-Anwendungen
stellte ams OSRAM neue Losungen fur das Display Management und die Umgebungslichtmessung,
einschlieBlich Hinter-Display-Technologie, sowie Infrarot-LED-Beleuchtung fir 2D-Authentifizierung

vor.

D.4.1.2 Erwartete Ergebnisentwicklung

Die oben dargestellten gesamtwirtschaftlichen und branchenspezifischen Entwicklungen zeigen, dass
die OSRAM Licht AG und ihre Tochtergesellschaften in dynamischen Markten agieren und derzeit ge-
wisse Unsicherheiten bezlglich der weiteren Marktentwicklungen bestehen. Nach derzeitiger Ein-
schatzung der Dynamik im Halbleitermarkt und in den Endmarkten und der globalen gesamtwirtschaft-
lichen Trends rechnet die OSRAM Licht AG auch fir 2023 mit einer insgesamt soliden Geschéaftsent-
wicklung bei den Tochtergesellschaften und einer moderaten Steigerung ihrer Jahresergebnisse 2023
im Vergleich zum Geschéftsjahr 2022. Somit rechnet die Gesellschaft bei im Wesentlichen unveran-
derten eigenen Kosten mit einem vergleichbaren Jahresergebnis vor Ergebnisabfihrung. Sollten sich
die weltweite Halbleiternachfrage und das makrodkonomische Umfeld 2023 jedoch ungunstiger entwi-
ckeln, wirde die Geschéafts- und Ertragslage von den Tochtergesellschaften der OSRAM Licht AG

deutlich belastet werden.
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D.4.2 Risiko- und Chancenbericht

D.4.2.1 Risiko- und Chancenmanagementsystem

Als Einzelgesellschaft im Unternehmensverbund des ams OSRAM Konzerns und durch den wirksam
abgeschlossenen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag (BGAV) mit der ams Offer GmbH tragt
die OSRAM Licht AG unmittelbar zum Gesamtkonzernergebnis bei. Der BGAV beinhaltet auch die
Pflicht zur Ubernahme von Verlusten der OSRAM Licht AG durch die ams Offer GmbH.

Als Teil des ams OSRAM Konzerns, ist die OSRAM Licht AG mit ihren Tochtergesellschaften in das

Risikomanagementsystem des Gesamtkonzerns eingebunden.

Zur ldentifikation, Bewertung und Steuerung von Risiken praktiziert die OSRAM Licht AG somit ein
systematisches Risikomanagement (Enterprise Risk Management; ERM). Risiken, die den Fortbe-
stand der OSRAM Licht AG oder das Erreichen der strategischen, operativen, finanziellen und Com-
pliance-bezogenen Ziele gefédhrden kénnen, sollen so frihzeitig erkannt und risikobegrenzende
MaRnahmen eingeleitet werden. Wir entwickeln unser Risikomanagementsystem kontinuierlich wei-

ter, um sich andernde interne und externe Anforderungen zu erfllen.

Die zentrale Funktion fiir Risikomanagement des ams OSRAM Konzerns koordiniert auch den Risi-
komanagementprozess und die Risikoberichterstattung der OSRAM Licht AG. Die Identifikation, die
Bewertung, die Meldung sowie das Management von wesentlichen Risiken liegen in der Verantwor-

tung des Managements der jeweiligen Zentral- und Geschéaftsbereiche.

Um eine umfassende Betrachtung zu gewahrleisten, wird der halbjahrlich stattfindende Identifikations-
und Bewertungs-Prozess (Bottom-Up-Prozess) um Durchsprachen mit dem Management erganzt (Top-
Down-Prozess). Um die Bedeutung der Risiken und Chancen fiir die OSRAM Licht AG zu beurteilen,
bewerten wir diese einerseits anhand ihrer Auswirkungen auf unsere Geschaftstatigkeit und anderer-
seits mittels ihrer geschatzten Eintrittswahrscheinlichkeit. Dabei gehen wir nach dem Nettoprinzip vor,
indem wir Risiken unter Berlcksichtigung bereits ergriffener MaRnahmen bewerten, sofern diese bereits
wirksam sind. Der Zeithorizont des Risikomanagements ist an unsere mittelfristige Planung angelehnt.
In den Meldeprozess der Risiken und Chancen sind alle relevanten Organisationseinheiten miteinbezo-

gen.

Im Rahmen des ERM-Prozesses werden auch Nichtfinanzielle Risiken, wie beispielsweise transito-
rische und physische Klimarisiken, erfasst und entsprechend der beschriebenen Methodik bewertet.
Sofern sich daraus fir die OSRAM Licht AG wesentliche Risiken ergeben, werden diese im Rahmen

der nachfolgenden Risikoberichterstattung berichtet.

Das ERM-System der OSRAM Licht AG ist ein Bestandteil von ineinandergreifenden Prozessen und

Systemen zur Unternehmenssteuerung. Wahrend beim Enterprise Risk Management der Umgang

Seite 34 | 31. Dezember 2022



mit den Risiken des Unternehmens systematisch im Vordergrund steht, sind die sich bietenden Ge-

schaftschancen und deren Realisierung Kern des Strategie-, Planungs- und Controlling Prozesses.

D.4.2.2 Risiken

Nachfolgend werden die fur die OSRAM Licht AG wesentliche Risiken der operativen Gesellschaften
im ams OSRAM Konzern beschrieben, die insgesamt besonders nachteilige Auswirkungen auf die Ge-
schaftstatigkeit sowie Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage (insbesondere Beteiligungsergebnis, Be-

teiligungsbewertung und Finanzierung) der OSRAM Licht AG haben kénnen.

Die Reihenfolge der dargestellten Risiken innerhalb der Kategorien spiegelt dabei die gegenwartige
Einschatzung des relativen Risikomalles wider und bietet daher einen Anhaltspunkt fir die derzeitige
Bedeutung dieser Risiken fur die OSRAM Licht AG.

Die im Vorjahr berichteten Risiken COVID-19 Pandemie, Erneuerung des Produktportfolios und An-
passungen der Organisation und Werkslandschaft sind aufgrund der individuellen Entwicklung der
Risiken und der aktuellen Bewertung ihrer Auswirkungen als nicht mehr besonders nachteilig einge-
stuft und somit nicht mehr Bestandteil der nachfolgenden Berichterstattung. Im Gegenzug dazu wur-
den die Risiken Wettbewerb und Einfiihrung neuer Technologien (dieses Risiko enthalt auch Aspekte
des letztjdhrigen Risikos Erneuerung des Produktportfolios), Geopolitische Risiken — Russland und
China sowie Kundenkonzentration aufgrund der Bewertung ihrer Auswirkung in die Berichterstattung
aufgenommen. Dariliber hinaus werden die im letzten Jahr separat berichteten Risiken Einge-
schrénkte Lieferféhigkeit aufgrund von Lieferkettenstérungen und Lieferanten und Beschaffungs-

marktrisiken zusammengefasst im Risiko Beschaffung und Lieferketten berichtet.

Unternehmensstrategische Risiken

Wettbewerb um die Einfuhrung neuer Technologien

ams OSRAM operiert in einer Hochtechnologie-Branche mit einer starken Fokussierung auf technolo-
gisch hochentwickelte Anwendungen und relativ kurzen Produktlebenszyklen. Es besteht das Risiko,
dass disruptive Technologien innerhalb kurzer Zeit Marktreife erlangen. Auch kénnen durch Wettbewer-
ber alternative Produkte oder Technologien, die kostengtiinstiger, qualitativ hochwertiger, funktioneller
oder aus sonstigen Griinden wettbewerbsfahiger sind, auf den Markt gebracht werden. Ferner besteht
das Risiko, dass Anderungen von Markt- und Kundenanforderungen nicht friihzeitig und in adaquatem
Male bertcksichtigt werden bzw. werden kdnnen. Bei der Einflhrung von neuen Technologien, wie
beispielsweise der Micro-LED Technologie, bestehen Unsicherheiten, wann und in welcher Héhe Um-
satze aus den auf den neuen Technologien basierenden Produkten generiert werden. Auch ist es mog-
lich, dass die tatsachliche Adoption neuer und hochinnovativer Technologien durch die Markte von den
Erwartungen abweicht. Dadurch besteht das Risiko, dass sich bereits getatigte Investitionen in For-
schung und Entwicklung oder Sachinvestitionen zeitlich verandert oder nicht ausreichend durch Um-

satze ruckerwirtschaftet wiirden. Aufierdem kénnten vor allem neu entstandene Produktionskapazitaten
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nicht in ausreichendem Male ausgelastet und somit die Profitabilitdt des Gesamtkonzerns reduziert
werden. Vor allem in den Produktbereichen Automotive und Allgemeinbeleuchtung besteht das Risiko,
neue, innovative und differenzierte Produkte oder Technologien mit verbesserter Genauigkeit, Zuver-
I&ssigkeit und Haltbarkeit nicht in dem Umfang und in der Geschwindigkeit und zu den Kosten zu ent-

wickeln, wie es den Markterwartungen entspricht.

Es ist daher erforderlich, innovative und differenzierte Technologien und dabei technisch und kosten-
mafig wettbewerbsfahig produzierbare Produkte fiir die richtigen Anwendungen und Markte zu entwi-
ckeln und diese rechtzeitig zur Marktreife gebracht werden. Der kunftige Erfolg von ams OSRAM hangt
zudem davon ab, ob selbst entwickeltes geistiges Eigentum ausreichend geschiitzt und profitabel ver-

wertet werden kann.

Gelingt dies nicht, kann es das kinftige Wachstum und die Wettbewerbsfahigkeit des Gesamtkonzerns
und auch der OSRAM Licht AG beeintrachtigen. Es kann zu einem raschen Riickgang des Marktanteils
in etablierten Geschéaftsbereichen bzw. zur Nichterreichung gesetzter Wachstumsziele in neuen Tech-
nologiefeldern kommen. Bereits getatigte Investitionen in Forschung und Entwicklung kénnten nicht
durch Umsétze ruckerwirtschaftet werden und somit die Profitabilitdt der OSRAM Licht AG und des

Gesamtkonzerns reduzieren.

Die OSRAM Licht AG begegnet diesen Risiken durch spezifische MalRnahmen. Neue potenzielle Tech-
nologiefelder werden beobachtet, um die Ergebnisse daraus in der Strategieplanung zu beriicksichti-
gen. Kiinftig notwendige technologische Kompetenzen werden friihzeitig in den Technologie-Fahrplan
der jeweiligen Geschaftsfelder aufgenommen, welche integrierter Bestandteil der mittel- bis langfristigen
Strategieplanung ist. ams OSRAM hat zudem ein Team, das Marktanalysen durchfiihrt und Technolo-
giefelder und Forschungs- und Entwicklungsvorhaben regelmafig Uberprift, um diese bei Bedarf star-
ker zu fokussieren weiter verstarkt. Ein auf Konzernebene neu etabliertes Gremium Uberwacht engma-
schig die wichtigsten Anwendungsfelder fir neue Technologien. Das Risikomanagement fir die wich-
tigsten Innovationsvorhaben wurde weiter intensiviert. Daneben wird daran gearbeitet, die Effizienz der

Prozesse im Bereich der operativen Produktentwicklung zu optimieren.

Gesamtwirtschaftliche Lage sowie volatile und zyklische Marktentwicklungen

Nachdem die gesamtwirtschaftliche Entwicklung in den Geschéaftsjahren 2020 und 2021 stark durch die
Auswirkungen der COVID-19 Pandemie gepragt war, wurde die einsetzende Erholung der Weltwirt-
schaft im Geschéftsjahr 2022 insbesondere durch die Null-Covid-Politik der chinesischen Regierung
und dem Krieg in der Ukraine stark gebremst. Derzeit herrschen nach Ansicht der OSRAM Licht AG
bedeutende Unsicherheiten hinsichtlich der weiteren weltwirtschaftlichen Entwicklung, die sich in Zu-

kunft auch noch weiter verstarken konnen.

Daruber hinaus kdnnen sich weitere Faktoren, unter anderem auch das Entstehen neuer oder die Ver-
scharfung bestehender geopolitischer Konflikte > Geopolitische Risiken — Russland und China negativ

auf die Entwicklung der weltweiten Konjunktur auswirken.
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Nach wie vor bestehende, jedoch deutlich abnehmende, pandemiebedingte Stérungen der Lieferketten
aber vor allem auch der Krieg in der Ukraine, verbunden mit Sanktionen und Lieferbeschrankungen,
haben im Jahr 2022 zu einem weiteren deutlichen Anstieg der Inflation geflhrt. In Folge und als Gegen-
malnahme haben eine Vielzahl von Zentralbanken, unter anderem die Europaische Zentralbank und
die Zentralbank der USA, die Leitzinsen teilweise deutlich erhéht und die bislang vorherrschende ex-
pansive Geldmarktpolitik angepasst. Dadurch kam es bereits im Verlauf des Geschéaftsjahrs 2022 zu
einer merklichen Abschwachung der Konjunktur und der konjunkturellen Aussichten fiir das Jahr 2023.
Es ist weiterhin offen, wie viele Zinserhéhungen der Zentralbanken notwendig sind, um die Inflation
wieder eindammen zu kénnen. Es besteht das Risiko einer starker als bisher angenommenen Abschwa-
chung des Wachstums. Es ist daher mdglich, dass sich die globale konjunkturelle Entwicklung aber
auch die Entwicklungen in relevanten regionalen Teilmarkten schlechter als in der aktuellen Planung fur

das Geschaftsjahr 2023 hinterlegt entwickeln kénnten.

Sowohl die Endkundennachfrage nach technologisch fortschrittlichen Verbraucherprodukten als auch
die Nachfrage nach Automobilen kénnte durch die sich eintribende Konjunktur starker als in unserer
Planung antizipiert zurtickgehen. Dies kdnnte sich auch negativ auf die Nachfrage nach halbleiterba-
sierten Technologien wie Sensoren, optischen Loésungen oder LEDs auswirken und zu kurzfristigen An-
passungen von Bestellmengen durch die Kunden fliihren. Neben dem Umsatzrisiko entsteht dadurch fiir
ams OSRAM insgesamt und die OSRAM Licht AG und ihre Tochtergesellschaften ein Kostenrisiko
durch Auslastungsschwankungen der eigenen Produktion und der méglicherweise erhdhten Vorratsbe-
stande. Die inflationsbedingten Preiserh6hungen kénnten sich auch auf die fir ams OSRAM und die
OSRAM Licht AG relevanten Beschaffungsmarkte auswirken. In Folge der konjunkturellen Entwicklun-
gen kénnte es in einzelnen Landern und Regionen auch zu signifikanten Lohn- und Gehaltserhéhungen

kommen, was zu einem hoher als erwarteten Anstieg der Personalkosten fuhren kdnnte.

Um wirksame Antwortstrategien zu entwickeln und regelmaRig anzupassen, werden entsprechende
Frihwarnindikatoren fortlaufend Uberwacht und in weiter verbesserten Marktmodellen bertcksichtigt.
Es werden bei Bedarf proaktiv entsprechende Malinahmen zur Absicherung der Ergebnis- und Geld-
mittel-Generierung eingeleitet. Die Tochtergesellschaften der OSRAM Licht AG Uberwachen den Be-
stand und die Struktur ihrer Vorrate genau und hat ein stringentes Forderungsmanagement installiert.

Daruber hinaus werden Investitionen, soweit mdglich, neu terminiert und auch reduziert.

Daneben wird die Wertschdpfungskette, d.h. die globale und regionale Préasenz und die relevanten Pro-
zesse, regelmalig Gberprift. Auf diese Weise versucht die OSRAM Licht AG, Kosteneinsparungen und
operative Verbesserungen zu erzielen, die das Unternehmen in die Lage versetzen sollen seine Profi-

tabilitat auch bei unglnstigen wirtschaftlichen Bedingungen abzusichern.

Geopolitische Risiken — Russland und China

Aktuell wird die geopolitische Lage vom Krieg in der Ukraine dominiert. Darlber hinaus kdnnte es
zu einer weiteren Eskalation der Machtanspriiche Chinas gegeniber Taiwan und damit verbunden

auch zu einer weiter zunehmenden Entkopplung zwischen den USA und China kommen.
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Diese Risiken kdnnten sowohl unmittelbare Auswirkungen auf unsere bestehenden Beschaffungs-
und Absatzmarkte als auch mittelbare Folgen, durch sich verandernde makroékonomische Rahmen-

bedingen, haben.

Eine mdgliche geographische Ausweitung des Kriegs in der Ukraine, einschlief3lich der NATO-Staa-
ten, kdnnte erhebliche Auswirkungen auf das makrodkomische Umfeld und auch auf das Marktum-
feld von ams OSRAM und der OSRAM Licht AG haben. Aber auch eine Fortdauer der aktuellen
kriegerischen Auseinandersetzung birgt erhebliche Risiken. Mdgliche Engpéasse in der Energiever-
sorgung kdnnten zu Rationierungen der Energiemengen und auch zu einem weiteren Anstieg der
bereits hohen Inflation fihren, in deren Folge es zu weiteren geldpolitischen Reaktionen der Zent-
ralbanken und einer weiteren konjunkturellen Eintribung kommen kénnte. Folgen aus dieser Ent-
wicklung kénnten die unter > Gesamtwirtschaftliche Lage, > Betriebsunterbrechungen und > Finanz-
marktrisiko beschriebenen Risiken erhéhen und sich bei Eintritt negativ auf Ertrags-, Finanz- und

Vermoégenslage des ams OSRAM Konzerns und auch der OSRAM Licht AG auswirken.

Auch kénnte das ams OSRAM Geschaft aufgrund von zunehmendem Protektionismus und der Er-
weiterung von Handelsbarrieren aufgrund politischer Konflikte zwischen einzelnen Staaten leiden.
Vor allem eine Verscharfung der politischen Spannungen zwischen den USA und China kdnnten die
Handelsbeziehungen der beiden — auch fir das ams OSRAM Geschéft wichtigen — Volkswirtschaften
belasten und zu weiteren Beschrankungen fiihren. Diese kdnnten sich insbesondere auch auf den
Absatz und die Beschaffung von ams OSRAM und die Tochtergesellschafte der OSRAM Licht AG in
beiden Markten auswirken. Auch kénnten Kunden und Lieferanten zum einen unmittelbar durch die
Auswirkungen der geopolitischen Konflikte beeintrachtigt sein. Zum anderen kdnnten aber auch die
mittelbaren Folgen, wie beispielsweise unter > Makro6konomische Effekte beschrieben, Auswirkungen

auf die Absatz- und Beschaffungsmarkte haben.

Die OSRAM Licht AG und der Gesamtkonzern beobachten die Entwicklung sehr eng, um auf sich
verandernde Geschaftsbedingungen schnell und vorbereitet reagieren zu kénnen. Auch nehmen ge-
opolitische Entwicklungen eine zunehmend bedeutendere Rolle bei anstehenden Investitionsent-

scheidungen ein.
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Wettbewerbsumfeld

Der Wettbewerbsdruck in der Halbleiterindustrie ist nach wie vor durch die Vielzahl der bestehenden
Wettbewerber sowie durch neue Marktteilnehmer grundsatzlich hoch. Aufgrund der Halbleiterknapp-
heit, vor allem in den von der COVID-19 Pandemie besonders betroffenen Vorjahren, werden derzeit
weltweit die angestofienen Erweiterungen von Produktionskapazitaten realisiert, teilweise auch mit

starker staatlicher Subventionierung.

Aufgrund des durch die konjunkturelle Eintriibung verursachten Rickgangs der Nachfrage nach
Halbleiterprodukten und dem bestehenden und unter > Gesamtwirtschaftliche Lage sowie volatile
und zyklische Marktentwicklungen beschriebenen Risiko einer weiteren Verschlechterung des kon-
junkturellen Umfelds besteht die Gefahr, dass sich bereits etablierte Hersteller von LED-Komponen-
ten und -produkten, wie die Tochtergesellschaften der OSRAM Licht AG, im Bereich Automotive und
Allgemeinbeleuchtung zuklnftig mehr als erwartet Uber den Preis differenzieren missen, um ihre
Fertigungen auszulasten. Dieser starkere Preiswettbewerb kénnte die Erreichung unserer Ziele im
Hinblick auf Profitabilitdt und auch Marktanteile negativ beeinflussen. Dariber hinaus kdnnte es im
Bereich des Ersatzteilgeschafts fir traditionelle Automobilbeleuchtung verstarkt zu einem Umstieg

auf Eigenmarken kommen.

Die OSRAM Licht AG beobachtet und analysiert ihr Wettbewerbsumfeld kontinuierlich. Daneben
pruft das Unternehmen regelmafig weitere Produktivitatserhdhungs- und Kostensenkungsmafnah-
men bis hin zur Zusammenlegung von Produktionskapazitaten. Zudem legt das Unternehmen seinen
Fokus auf gezielte Forschungs- und Entwicklungsausgaben, um eine Differenzierung tiber den tech-
nologischen Vorsprung zu sichern und eine profitable Auslastung der vorhandenen Kapazitaten zu
gewahrleisten. So kénnen wir auch dem unter > Wettbewerb um die Einfiihrung neuer Technologien

beschriebenen Risiko entgegenwirken.

Auch wird die Effektivitat der eigenen Vertriebskanale regelmafig tberprift.

Operative Risiken

Kundenkonzentration

Wenn ein Uberdurchschnittlich hoher Anteil vom Umsatz und Ergebnis mit einzelnen Kunden erzielt
werden soll, kann eine Abhangigkeit vom Geschéaftserfolg bzw. auch des Marktanteils von der Nach-
frage einzelner Kunden nach unseren Produkten existieren. Lassen sich diese Kunden nicht vertraglich
zu Mindestbestellmengen verpflichten, kénnen Kundenbestellmengen verringert, Bestellungen verzo-
gert oder storniert werden. Bereits getatigte Investitionen in Forschung und Entwicklung kdnnten nicht
durch Umsatze ruckerwirtschaftet und vor allem kundenspezifische Produktionskapazitaten kdnnten
nicht in ausreichendem MalRe ausgelastet werden und somit die Profitabilitat des Gesamtkonzerns re-
duzieren. Auch besteht das Risiko, dass kundenspezifische Produktanpassungen, bei bedeutsamen

GrolRkundenauftragen, zu héheren Entwicklungskosten und auch zu héheren Produktionskosten in der
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Serienfertigung flihren koénnten und die so entstehenden Mehrkosten nicht adaquat, beispielsweise
durch Preisanpassungen, kompensiert werden kdnnen. Dadurch besteht das Risiko, das Ergebnisbei-
trage aus dem Geschaft mit Grol3kunden geringer ausfallen kénnten, als in den urspringlichen Planun-

gen hinterlegt.

Fir bedeutsame Einzelauftrage bei GrolRkunden haben ist ein engmaschiges Risikomanagement etab-
liert.

Betriebsunterbrechungen

Mit der kontinuierlichen Optimierung und Fokussierung der in sich verzahnten Fertigungslandschaft,
steigt auch die Abhangigkeit von einzelnen Produktionsstandorten vor allem bei den Business Units

Opto Semiconductors und Automotive.

Es besteht somit das Risiko, dass Unfélle bzw. Stérungen in Werken oder externe Einfliisse wie Lie-
ferengpasse, Limitierungen in der Energieversorgung, Umweltkatastrophen, Pandemien, Kriege oder
politische Unruhen dazu fiihren, nicht mehr im geplanten Umfang fertigen zu kdnnen oder gefertigte
Produkte ausliefern zu kénnen. Neben Schaden an Anlagen und Gebauden sind daher auch Risiken
aus der Geschéftsunterbrechung in aus wirtschaftlicher Sicht angemessener Héhe und Umfang versi-
chert. Zusatzlich erfolgt eine praventive Instandhaltung und fiir kritische Bereiche werden Notfallplane
definiert, um die Verfugbarkeit und Qualitat der herzustellenden Produkte zu gewahrleisten. Dariber
hinaus wird laufend der Brand- und Katastrophenschutz wesentlicher Standorte Uberprift und verbes-

sert.

Der derzeitige Krieg in der Ukraine hat grof3e Auswirkungen auf die globale, insbesondere auch auf die
europaische Energieversorgung > Geopolitische Risiken — Russland und China. Seit Beginn des Ge-
schaftsjahrs 2022 wurde an der Sicherstellung der Gasversorgung der Werke in Deutschland gearbeitet
und das Risiko einer Gasknappheit weitgehend behoben. Energieversorgungsengpasse konnten je-
doch zu Rationierungen in der Energieversorgung oder im schlimmsten Fall auch zu unangekindigten,
langer andauernden und flachendeckenden Stromausfallen fihren. Diesem Risiko steuert das Unter-

nehmen mit entsprechenden Notfallplanen entgegen.

Aufgrund der durchgefihrten MaRnahmen, der gewonnenen Erfahrung im Zusammenhang mit der CO-
VID-19 Pandemie und dem allgemein zuriickgehenden Pandemie-Geschehen, sieht das Unternehmen
die Wahrscheinlichkeit von Betriebsunterbrechungen im Vergleich zum Vorjahr als geringer an. Nach

wie vor wird jedoch Wert daraufgelegt, COVID-19 Infektionen im eigenen Betrieb zu vermeiden.

Das Risiko von Lieferengpassen externer Lieferanten wird nach Méglichkeit durch eine Diversifizierung
der Lieferantenbasis reduziert sowie durch die kontinuierliche Uberwachung von kritischen Anbietern

und Materialien.
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Beschaffung und Lieferketten

Als verarbeitendes Industrieunternehmen mit einer breiten Produktpalette arbeiten wir bei verschiede-
nen Materialien und Dienstleistungen mit einer gro3en Anzahl von Lieferanten zusammen. Nicht in allen
Fallen ist es moglich, neben den jeweils bevorzugten Anbietern mehrere Alternativen vorzuhalten.
Dadurch sind wir in bestimmten Bereichen von der Lieferfahigkeit und Qualitat einzelner Lieferanten
abhangig. In unserem traditionellen Lichtgeschaft konsolidiert sich die Lieferantenbasis zunehmend.
Zudem konnten die wachsenden Anforderungen an die Nachhaltigkeit der Lieferkette die Anzahl mog-
licher Lieferanten weiter einschranken.

Sofern einer oder mehrere wichtige Lieferanten ihren Verpflichtungen nicht nachkommen, kann dies zu

Engpéassen in der Produktion fihren und damit unsere eigene Lieferfahigkeit beeintrachtigen.

Auch konnten bestehende global vernetzte Lieferketten aufgrund von Kriegen, politischen Konflikten,
Naturkatastrophen, Pandemien oder dhnlichen Ereignissen gestdrt oder unterbrochen werden und ne-
gative Auswirkungen auf unsere eigene Produktion und Liefersituation haben > Betriebsunterbrechun-

gen und > Geopolitische Risiken- Russland und China.

Wir beobachten die internationalen Beschaffungsmarkte und die global vernetzten Lieferketten eng und
reagieren unmittelbar auf sich andernde Bedingungen. Mallnahmen sind unter > Betriebsunterbrechun-

gen und > Geopolitische Risiken- Russland und China beschrieben.

Fachkraftemangel und der Verlust von Kompetenztragern

Der ams OSRAM Konzern und auch die OSRAM Licht AG benétigen flr die Entwicklung, die Produktion
und den Vertrieb seiner hochtechnologischen Produkte und Losungen eine zum Teil hochqualifizierte
Belegschaft aus den Ingenieurwissenschaften aber auch aus anderen Fachgebieten sowie im interna-
tionalen Umfeld erfahrene Flhrungskréfte. Der Wettbewerb um diese Talente und Experten, aber auch
um Fuhrungskrafte ist speziell in der Halbleiterindustrie und in den Regionen, in denen wir tatig sind,
sehr angespannt. Darlber hinaus konnten auch aufgrund der Unsicherheiten im Zusammenhang mit
dem Zusammenschluss von ams und OSRAM in den vergangenen Jahren bestimmte Kompetenztrager
nicht im bevorzugten Umfang an das Unternehmen gebunden werden. Die zukinftige Entwicklung des
Unternehmens hangt auch davon ab, in welchem Umfang es gelingt, die notwendigen Talente, Ingeni-
eure und Fuhrungskrafte zu identifizieren, fir die OSRAM Licht AG zu gewinnen, zu entwickeln und an

das Unternehmen zu binden.

Das Unternehmen begegnet diesem Risiko mit einer professionellen und an die heutigen Begebenhei-
ten angepassten Arbeitsweise im Bereich der Personalbeschaffung, die wir kontinuierlich an die Markt-
gegebenheiten anpassen und weiter optimieren méchten. Dartber hinaus werden wir aus den gewon-
nenen Erkenntnissen von Mitarbeiterumfragen Malinahmen ergreifen, um so die Attraktivitat der Arbeit

bei ams OSRAM weiter zu erhéhen. Auch ist es uns wichtig die Entwicklungsmdglichkeiten und die
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Zufriedenheit unserer Mitarbeiter weiter zu erhéhen, um auch so wichtige Kompetenz- und Leistungs-

trager langfristig an das Unternehmen zu binden.

So helfen definierte Prozesse und Programme zur Mitarbeiterférderung sowie eine gezielte Nachfolge-
planung bei Schlisselfunktionen dabei, Mitarbeiter zu férdern und bei entsprechender Eignung und Wil-
len auch intern auf Managementfunktionen vorzubereiten. AuRerdem haben wir unsere Présenz in den
sozialen Medien stark ausgebaut und rekrutieren auch Uber diese Kanale neue Mitarbeiter. Daruber
hinaus fiihren wir eine Vielzahl von Employer Branding MaRnahmen durch, wie z.B. die Teilnahme an
Ausbildungstagen und Hochschulmessen flir Studierende, um unsere Arbeitgeberpositionierung zu

kommunizieren und das Unternehmen als attraktiven Arbeitgeber zu prasentieren.

Sicherheit der Systemlandschaft — Cyber- und IT-Risiken

Durch die fortschreitende Digitalisierung von Geschéaftsprozessen ist die Zuverlassigkeit und Sicherheit
der unternehmensweiten Systemlandschaft von groRer Bedeutung. Daneben wachsen auch die regu-

latorischen Anforderungen an den Schutz, die Integritdt und die Verfligbarkeit von Daten.

Weltweit ist ein Anstieg von Cyberattacken zu beobachten, so dass externe Angriffe auch auf die IT-
Systeme des Unternehmens nicht auszuschliefen sind. Diese kénnten zu einem Diebstahl von Ge-
schaftsinformationen, geistigem Eigentum und personenbezogenen Daten fiihren. Zudem kénnten feh-
lendes Risikobewusstsein von Mitarbeitern und ein unsachgemafer Umgang mit unseren IT-Systemen
externe Angriffe erleichtern oder dazu fiihren, dass Daten verloren gehen oder nur unter signifikantem
Aufwand wiederhergestellt werden konnen. Durch Stérungen der IT-Systeme kdnnte es daneben zu
erheblichen Unterbrechungen der Produktion und Lieferkette kommen, was mit Umsatzeinbuf3en ein-

hergehen wiirde.

Um diesen Risiken entgegenzuwirken, hat das Unternehmen bereits in der Vergangenheit IT-Systeme
und Anwendungen in ausreichend mit Sicherheitskonzepten versehene Cloud-Lésungen verlagert und
fuhrt regelmanig unabhangige Tests zur Verwundbarkeit unserer IT-Systeme durch. Im Bereich Infor-
mation Security orientieren wir uns dabei am Standard der ISO 27001 Norm. Dariber hinaus werden
regelmaRig Mitarbeiterschulungen durchgefihrt und den Fall eines ernsthaften Cyberangriffs steht ein
Emergency Response Dienstleister unter Vertrag. Das Thema Informationssicherheit erfordert neben
technischen MalRnahmen auch Kommunikation und Governance. Das bestehende System wird konti-
nuierlich verbessert und seine Effektivitat regelmafig anhand von internen und externen Audits tber-
wacht. Der Aufsichtsrat wird Uber die Ergebnisse dieser Aktivitaten informiert. Im Bereich Datenschutz
ist ein umfassendes Datenschutz-Managementsystem implementiert und eine weltweit gultige Konzern-
richtlinie gewahrleistet firmenweite Standards fiir die Handhabung von personenbezogenen Daten. Eine
Weiterentwicklung des Datenschutzes wird u.a. durch Schulungen fir alle Mitarbeiter und der Durch-
setzung einheitlicher technisch-organisatorischer Malnahmen, insbesondere auch bei der Verarbeitung

von Daten durch externe Dienstleister vorangetrieben.
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Finanzmarktrisiken

Die OSRAM Licht AG ist grundsatzlich unterschiedlichen Finanzmarktrisiken ausgesetzt. Marktpreis-
schwankungen kdnnen zu signifikanten Volatilitdten von Ergebnissen und Zahlungsstrémen flhren. Zu
den fur die OSRAM Licht AG relevanten Marktrisiken z&hlen das Fremdwahrungsrisiko, das Zinsrisiko

sowie das Rohstoffpreisrisiko.

Als global agierendes Unternehmen werden Transaktionen in einer Vielzahl von Wahrungen abgewi-
ckelt. Daraus entstehen Risiken durch Fremdwahrungsschwankungen sowohl im operativen Geschaft
(Transaktionsrisiko) als auch in der Finanzberichterstattung, in der sich neben Transaktionsrisiken auch
Translationseffekte aus der Wahrungsumrechnung in die Konzernberichtswahrung Euro niederschla-

gen.

Aufgrund des BGAVs mit der ams Offer GmbH ist die OSRAM Licht AG den finanziellen Auswirkungen
derartiger Risiken nicht unmittelbar ausgesetzt. Zudem ist die OSRAM Licht AG mit ihren Tochterge-
sellschaften in das Finanzrisikomanagement des ams OSRAM Konzerns eingebunden. Finanzmarkiri-
siken werden von der Treasury-Organisation des ams OSRAM Konzerns fortlaufend iberwacht, ge-
steuert und durch unterschiedliche Strategien reduziert, insbesondere auch durch den Einsatz derivati-

ver Finanzinstrumente.

Ein unmittelbares und markgetriebenes Liquiditats- oder Finanzierungsrisiko besteht fir die OSRAM
Licht AG derzeit nicht, da zwischen der OSRAM GmbH, einer Tochtergesellschaft der OSRAM Licht
AG, als Darlehensnehmerin und der ams-OSRAM AG als Darlehensgeberin am 12. April 2021 ein Kon-
zerndarlehensvertrag mit einer Laufzeit von drei Jahren abgeschlossen wurde. Dieser Vertrag gewahr-
leistet der OSRAM Licht AG eine grundsatzlich stabile Finanzierungssituation, deren Entwicklung je-
doch auch von der Finanzlage des ams OSRAM Konzerns abhangig ist.

Im Geschéftsjahr 2022 wurden im Zusammenhang mit dem Zusammenschluss von ams und OSRAM
zudem wesentliche ams Gesellschaften in bestehende Cashpool-Strukturen der OSRAM GmbH als In-

house-Bank des ams OSRAM Konzerns eingebunden.

Risiken aus dem Beitritt der OSRAM Licht AG und weiterer wesentlicher OSRAM Gesellschaften als

Garantiegeber flr bestimmte Finanzierungsvertrage der ams-OSRAM AG bestehen weiterhin.

Uber die voran berichteten Risiken hinaus, sieht sich die OSRAM Licht AG grundsétzlich weiteren Risi-
ken im Bereich Qualitat, Legal und Compliance, dabei insbesondere Risiken aus Rechtsstreitigkeiten
und Compliance-Féllen, aus der Verletzung von Schutzrechten sowie aus der Nichteinhaltung regula-
torischer Vorgaben, ausgesetzt, die nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit sowie Vermo-

gens-, Finanz- und Ertragslage haben kdnnen.
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D.4.2.3 Chancen

Wie in Abschnitt D.4.2.1 Risiko- und Chancenmanagementsystem berichtet, ist das ERM-System
der OSRAM Licht AG ein Bestandteil von ineinandergreifenden Prozessen und Systemen zur Unter-
nehmenssteuerung. Wahrend beim Enterprise Risk Management der Umgang mit den Risiken des
Unternehmens systematisch im Vordergrund steht, sind die sich bietenden Geschaftschancen und

deren Realisierung Kern des Strategie-, Planungs- und Controlling Prozesses.

Eine wichtige Basis zur Realisierung der strategischen und operativen Geschéaftspotenziale ist beispiels-
weise eine moderne und effiziente Fertigungslandschaft. Hier sind die Tochtergesellschaften der OS-
RAM Licht AG gut positioniert. Dank der strategischen Zukunftsinvestitionen bei Opto Semiconductors
verfligen wir derzeit Gber hochmoderne Fertigungsstandorte in Europa und Asien. In diesem globalen
Netzwerk sind sowohl die Standardisierung und die Beherrschung von Produktionstechnologien als
auch der Produkteigenschaften essenziell. Mehrere Programme zielen daher auf die Reduktion der Fer-
tigungsvariabilitdt und auf eine Optimierung der globalen Fertigung ab. Durch die Biindelung von Pro-
duktions- und Arbeitsablaufen sehen wir zusatzliche Potentiale, unsere Standorte weiter zu optimieren
und unsere Produktionskapazitat und -effizienz zu steigern. Zudem kdénnte eine Optimierung der globa-
len Wertstrome erreicht werden, die die Effizienz und Flexibilitat der Fertigung unterstitzen und die

Umstellung auf neue Technologie- und Produktgenerationen fir Opto Semiconductors férdern wirden.

D.4.2.4 Gesamteinschatzung der Risiken und Chancen

Die in diesem Bericht erlduterten Risiken weisen weder einzeln noch in ihrer Gesamtheit einen be-
standsgefahrdenden Charakter fir die OSRAM Licht AG auf. Angesichts der aktuellen Geschéaftsaus-
sichten der OSRAM Licht AG und des BGAVs mit der ams Offer GmbH ergibt sich keine substanzielle
Gefahrdung der Unternehmensfortfihrung fiir die OSRAM Licht AG.
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D.5 Sonstige Angaben

D.5.1 Eigene Anteile

Die Angaben betreffend den Erwerb eigener Aktien gemal § 160 Abs. 1 Nr. 2 AktG sind unter » Zif-
fer 14 Eigenkapital im Anhang der OSRAM Licht AG enthalten.

D.5.2 Erklarung zur Unternehmensfuhrung (ungepruft)

Durch das ,Gesetz fir die gleichberechtigte Teilhabe von Frauen und Mannern an Managementpositi-
onen in der Privatwirtschaft und im &ffentlichen Dienst” besteht die Pflicht zur regelmafigen Festlegung
von Zielgrofen fir den Anteil von Frauen im Aufsichtsrat, der Geschaftsfiihrung und den beiden Ma-
nagementebenen unterhalb der Geschéftsfiihrung sowie Fristen zu deren Umsetzung. Uber die Ergeb-
nisse der Zielerreichung soll jeweils nach Ablauf der Umsetzungsfrist berichtet werden. Fir den Fall,
dass Ziele nicht erreicht werden, sind die Ursachen dafiir anzugeben sowie Malnahmen zur zukunfti-

gen Erreichung festzulegen.

Wir streben dabei an, den Anteil von Frauen in Managementpositionen weiter zu erhéhen. Um die Wich-
tigkeit des Themas Diversity (Vielfalt) fir das Unternehmen zu unterstreichen und weitere Fortschritte
zu erreichen, hat der Vorstand im Geschaftsjahr 2021 fir ams OSRAM die Zielgrofie flr den Anteil von
Frauen in den ersten beiden Managementebenen des Gesamtkonzerns mit 25% festgelegt. Dieses Ziel
soll bis Ende 2026 erreicht werden. Auf globaler Ebene lag im Geschéaftsjahr 2022 der Anteil von Frauen

in den ersten beiden Managementebenen bei 21%.

Auch die Vorgaben des § 76 Abs. 3a und Abs. 4 AktG bezlglich des Anteils von Frauen und Mannern
im Vorstand bzw. hierauf bezogener Zielgrof3en finden auf die Gesellschaft mangels Bérsennotierung
keine Anwendung. Ungeachtet dessen betragt der Anteil von Frauen im Vorstand per 31. Dezember
2022 50%.
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlussprufers

An die OSRAM Licht AG, Miinchen

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der OSRAM Licht AG, Miinchen, — bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom

1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Darliber hinaus haben wir den Lagebe-
richt der OSRAM Licht AG fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022
gepruft.

Die im Lagebericht unter D.5.2 Erklarung zur Unternehmensfiihrung (ungepruift) enthaltenen
freiwilligen Angaben zur Frauenquote haben wir nicht gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

+ entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2022 und

+ vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil
zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklarung zur
Unternehmensfihrung.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verant-
wortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Ab-
schlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Be-
statigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen An-
forderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
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ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahres-
abschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die Erklarung zur Unternehmensfiihrung (freiwillige Angaben zur
Frauenquote), die in ,D.5.2 Erklarung zur Unternehmensfiihrung (ungepriift)“ des Lageberichts
enthalten ist.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

» wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriiften Lagebe-
richtsangaben oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

» anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass
eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflich-
tet, ber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berich-
ten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresab-
schluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, flr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfihrung als not-
wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der
fre von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Mani-
pulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fort-
fuhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie
daflr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfliihrung
der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Ge-
gebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zu-
treffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen
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und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vor-
schriften zu ermdglichen und um ausreichende geeignete Nachweise flir die Aussagen im
Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zu-
treffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgeflihrte
Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iben wir pflichtgemafles Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariber hinaus

 identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahres-
abschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen
und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Pri-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Pri-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als das Risiko, dass aus
Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

* gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten Vor-
kehrungen und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksam-
keit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

* beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
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« ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Ver-
tretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfliihrung der Unternehmens-
tatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortflihren kann.

» beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlief3-
lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

» beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzes-
entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

» flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Pri-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen An-
nahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliel3-
lich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Pri-
fung feststellen.

Muinchen, den 14. Marz 2023

KPMG AG eMG 4
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Johannes Hanshen Martin Leistner
14.03.2023 14.03.2023
Hanshen Leistner
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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