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Priambel

Die OSRAM Licht AG ("OLAG") und die ams-OSRAM AG ("ams-OSRAM")
(gemeinsam die "Vertragsparteien") beabsichtigen, ams-OSRAM im Wege der
Griindung einer stillen Beteiligung an dem Geschiftsbereich [P Offerings ("IP
Offerings") der OLAG zu beteiligen.

Hierfiir haben die Parteien am 26. Mirz 2025 einen Vertrag iiber die Errichtung einer
stillen Gesellschaft ("Vertrag stille Gesellschaft") geschlossen. In dem Vertrag stille
Gesellschaft verpflichtet sich die OLAG zur Abfiihrung eines Anteils an den Gewinnen
und Verlusten aus der IP Offerings. Im Gegenzug verpflichtet sich ams-OSRAM zur
Leistung einer Einlage in Hohe von EUR 2,2 Mio. an die OLAG.

Nach deutschem Recht ist diese Vereinbarung als Teilgewinnabfiihrungsvertrag im
Sinne von § 292 Abs. 1 Nr.2 AktG anzusehen, dessen Abschluss die Pflicht zur
Beachtung der gesetzlichen Regeln fiir solche Unternehmensvertriige zur Folge hat. Der
Vertrag stille Gesellschaft wird daher der ordentlichen Hauptversammlung der OLAG
am 8. Mai 2025 als Unternehmensvertrag gemil § 293 Abs. 1 AktG zur Zustimmung
vorgelegt. Die Wirksamkeit des Vertrags stille Gesellschaft erfordert die Zustimmung
der Hauptversammlung der OLAG. Der Vertrag stille Gesellschaft wird gemal § 294
Abs. 2 AktG erst mit Eintragung in das Handelsregister der OLAG wirksam.

Zur Unterrichtung der Aktiondre und zur Vorbereitung der Beschlussfassung in der
Hauptversammlung erstattet der Vorstand der OLAG gemil § 293a AktG gemeinsam
mit dem Vorstand von ams-OSRAM den nachfolgenden Bericht (nachfolgend der
"Vertragsbericht") iiber den als Teilgewinnabfiihrungsvertrag im Sinne von § 292
Abs. 1 Nr. 2 AktG zu qualifizierenden Vertrag stille Gesellschaft zwischen der OLAG
und ams-OSRAM.
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a)

Vertragsparteien
OLAG

Die OLAG ist eine Holdinggesellschaft innerhalb der ams OSRAM-Gruppe (ams-
OSRAM gemeinsam mit ihren unmittelbaren und mittelbaren Tochtergesellschaften,
die "ams OSRAM-Gruppe"), und hat als solche, mit Ausnahme der IP Offerings, keine
eigene operative Geschiftstitigkeit. Thre Tétigkeit beschrinkt sich neben der IP
Offerings im Wesentlichen auf die Verwaltung von Beteiligungen der ams OSRAM-
Gruppe.

Als mittelbare Tochtergesellschaft der ams-OSRAM wird die OLAG in den
Konzernabschluss der ams-OSRAM einbezogen.

Im Geschiftsjahr 2024 beschiftigte die OLAG rund 24 Mitarbeiter. Die OLAG
erwirtschaftet als Holdinggesellschaft auBerhalb der IP Offerings keine relevanten
eigenen Umsitze. Die OLAG musste durch den Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag mit der OSRAM Beteiligungen GmbH (hierzu noch
I.1.e)bb)) im Geschiftsjahr 2024 EUR 326.147.034 an Verlustausgleich leisten.

Rechtsform, Sitz, Geschiiftsjahr und Unternehmensgegenstand

Die OLAG ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft mit Sitz in
Miinchen, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen
unter HRB 199675. Die Geschiftsanschrift der OLAG befindet sich in der Marcel-
Breuer-Str. 4, 80807 Miinchen, Deutschland. Das Geschiftsjahr der OLAG entspricht
dem Kalenderjahr.

Der satzungsméBige Unternechmensgegenstand der Gesellschaft lautet:

,, (1) Der Gegenstand des Unternehmens ist die Leitung einer Gruppe von Unternehmen,
die insbesondere auf den folgenden Arbeitsgebieten tdtig sind:

a) die Entwicklung, Konstruktion, Herstellung und der Vertrieb

(i) von elektronischen Bauelementen und elekironischen Systemen und
Software und Licht-, Beleuchtungs- und photonischen, insbesondere
lichtwandelnden Produkten, Systemen und Losungen, einschlieflich von
Leuchtmitteln, Leuchten, Betriebs- und Herstellungsgerdten und -
maschinen, Steuersystemen, Vorprodukten, Teilen und Zubehor solcher
Produkte, Systeme und Lisungen sowie von Produkten, Systemen und
Losungen der angrenzenden oder verwandten Bereiche und



b)

(ii) von Komponenten und Systemen fiir Fahrzeuge jeder Art;

b) die Erbringung von Beratungs-, Dienst- und Serviceleistungen auf den unter
lit. (a) genannten Arbeitsgebieten.

(2) Die Gesellschaft kann auf den in Absatz 1 bezeichneten Arbeitsgebieten auch selbst
titig werden. Sie ist zu allen Handlungen und Mafinahmen berechtigt und kann alle
Geschidfte betreiben, die mit dem Gegenstand des Unternehmens zusammenhdngen oder
ihm unmittelbar oder mittelbar zu dienen geeignet sind. Sie kann auch andere
Unternehmen, insbesondere solche, deren Unternehmensgegenstinde sich ganz oder
teilweise auf die in Absatz 1 genannten Gebiete erstrecken, im In- und Ausland griinden,
erwerben und sich an ihnen beteiligen sowie solche Unternehmen leiten oder sich auf
die Verwaltung der Beteiligung beschrinken. Sie kann ihren Betrieb, auch von ihr
gehaltene Beteiligungen, ganz oder teilweise durch verbundene Unternehmen fiihren
lassen oder auf solche iibertragen oder auslagern sowie Unternehmensvertrdge
abschlieffen. Die Gesellschafi darf auch Zweigniederlassungen und Betriebssicitten im
In- und Ausland errichten. Sie kann ihre Tdtigkeit auf einen Teil der in Absaiz |
bezeichneten Arbeitsgebiete beschrdnken. “

Vorstand und Aufsichtsrat der OLAG

Der Vorstand der OLAG besteht gemiB § 5 Abs. 1 der Satzung der OLAG aus mehreren
Personen. Die Zahl der Mitglieder des Vorstands bestimmt der Aufsichtsrat. Dem
Vorstand der OLAG gehéren derzeit an:

e Aldo Gerard Kamper, Regensburg (Vorsitzender des Vorstands); und
e Babette Frohlich, Miinchen (Mitglied des Vorstands).

Die OLAG wird gemiB § 6 Abs. 2 der Satzung der OLAG durch zwei Mitglieder des
Vorstands oder durch ein Mitglied des Vorstands in Gemeinschaft mit einem
Prokuristen vertreten. Der Aufsichtsrat kann alle oder einzelne Vorstandsmitglieder
generell oder fiir den Einzelfall von dem Verbot der Mehrfachvertretung gem. § 181
Fall 2 BGB befreien.

GemiB § 7 Abs. 1 der Satzung der OLAG besteht der Aufsichtsrat der OLAG aus zwolf
Mitgliedern, wobei sich die parititische Zusammensetzung der Mitglieder aus
Anteilseigner- und Arbeitnehmervertretern aus den gesetzlichen Vorschriften ergibt.



Die Anteilseignervertreter sind:

Rainer Irle, Neubiberg, Mitglied des Vorstands der ams-OSRAM
(Vorsitzender des Aufsichtsrats);

Christin Eisenschmid, Bad Feilnbach, Mitglied der Geschiftsfiihrung der Intel
Deutschland GmbH;

Johann Christian Eitner, Kirchberg (Osterreich), Pensionér;

Jens Milnikel, Miinchen, Executive Vice President (EVP) & General Manager
Business Unit CSA CMOS Sensors & Asics;

Johann  Peter  Metzler, Lochau  (Osterreich),  Selbstindiger
Unternehmensberater; und

Dr. Verena Vescoli, Genf (Schweiz), Chief Technology Officer LEM Holding
SA, Meyrin (Schweiz).

Die Arbeitnehmervertreter sind:

Klaus Abel, Berlin, Politischer Sekretér, IG Metall Vorstand:

Christine Hufnagel, Holzkirchen, Leiterin der Abteilung Country Finance
EMEA & Americas;

Patrick Weigel, Falkensee, stellvertretender Vorsitzender des Betriebsrats der
OSRAM GmbH, Werk Berlin;

Alexander Miiller, Herbrechtingen, Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats
OSRAM GmbH, Werk Herbrechtingen;

Olga Redda, Neumarkt, 2. Bevollméchtigte und Geschéftsfiihrerin IG Metall;
und

Irene Weininger, Regensburg, Vorsitzende des Betriebsrats der ams-OSRAM
International GmbH, Werk Regensburg.



Kapital, Aktionére und Biorsenhandel
aa) Kapital

Das Grundkapital der OLAG betrigt EUR 96.848.074,00 und ist eingeteilt in
96.848.074 auf den Namen lautende Stiickaktien ohne Nennbetrag mit einem
rechnerisch anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1.00 je OLAG-Aktie. Die
Namensaktien der OLAG sind Stammaktien. Daneben gibt es keine weiteren
Aktiengattungen.

Derzeit besteht bei der OLAG kein genehmigtes Kapital. Aufgrund des bedingten
Kapitals 2018 (§4 Abs.6 der Satzung der OLAG) sind keine Wandel- oder
Optionsanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen (beziehungsweise
Kombinationen dieser Instrumente) ausgegeben, die noch ausiibbare Wandlungs- oder
Optionsrechte beziehungsweise Wandlungs- oder Optionspflichten beinhalten. Die
Erméchtigung zur Ausgabe solcher Instrumente ist am 19. Februar 2023 ausgelaufen,
so dass auch kiinftig keine solchen Instrumente mehr ausgegeben werden kdnnen.

bb)  Aktionirsstruktur

Am 14. Mirz 2025 wurden 81.659.211 OLAG-Aktien von der ams Offer GmbH ("ams
Offer"), einer hundertprozentigen Tochter von ams-OSRAM, gehalten. Dies entspricht
einer Beteiligungsquote von rund 84,32 % des Grundkapitals der OLAG.

Neben der Beteiligung der ams Offer wurden der OLAG zum Bilanzstichtag
31. Dezember 2024 keine nach § 160 Abs. 1 Nr.8 AktG mitteilungspflichtigen
Beteiligungen mitgeteilt.

Die Gesellschaft hielt zum 31. Dezember 2024 2.664.388 eigene Aktien, dies entspricht
einem Anteil am Grundkapital von 2,75 %. Wesentliche Verdnderungen der Anzahl der
eigenen Aktien sind seit 31. Dezember 2024 nicht eingetreten.

cc) Borsenhandel

Bis zum 30. Juni 2021 waren die Aktien der OLAG unter der ISIN DEOOOLED4000
zum Handel im regulierten Markt mit weiteren Zulassungsfolgepflichten an der
Frankfurter Wertpapierborse (Prime Standard) sowie bis zum 29. Dezember 2021 zum
Handel im regulierten Markt an der Miinchener Wertpapierborse zugelassen. Dariiber
hinaus konnten die OLAG-Aktien iiber das XETRA-System der Deutsche Borse AG,
Frankfurt am Main, Deutschland. gehandelt werden und wurden im Freiverkehr an
verschiedenen Regionalbirsen sowie iiber Tradegate Exchange gehandelt. Die OLAG-
Aktien waren in den Borsenindex MDAX einbezogen. Auf Antrag der Gesellschaft



d)

wurde die Borsennotierung der OLAG an der Frankfurter Wertpapierborse zum 30. Juni
2021 und an der Miinchener Wertpapierborse zum 29. September 2021 beendet.

Die Aktien der OLAG sind weiterhin unter derselben ISIN im Freiverkehr der Borsen
Diisseldorf, Hamburg, Hannover und Stuttgart sowie iiber Tradegate Exchange
gehandelt.

Geschiiftliche Entwicklung und Ergebnissituation der OLAG

Das Geschiiftsjahr 2024 war fir die OLAG ein herausforderndes Jahr. Die
Geschiiftsentwicklung der OLAG ist im Wesentlichen abhéngig von der
Geschiftsentwicklung und den Ausschiittungen der mittelbaren und unmittelbaren
Tochtergesellschaften, die keine positive Geschiftsentwicklung aufzeigen konnten. Da
es sich bei der OLAG um eine Holdinggesellschaft handelt, erzielte die OLAG im
Geschiiftsjahr 2024 keine wesentlichen eigenen Umsiitze.

Das Ergebnis nach Steuern der OLAG weist fiir das Geschiftsjahr 2024 einen
Jahresfehlbetrag von EUR 355.378 Tsd. auf (Vorjahresiiberschuss EUR 59.579 Tsd.).
Die Hauptursache des Verlusts lag im negativen Beteiligungsergebnis, aufgrund dessen
die OLAG durch den Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag mit der OSRAM
Beteiligungen GmbH (hierzu noch unter IL.1.e)bb)) im Geschiftsjahr 2024
EUR 326.147.034 an Verlustausgleich leisten musste.

Der bei der OLAG eingetretene Jahresfehlbetrag fiir das Geschiftsjahr 2024 wird durch
die ams Offer im Rahmen ihrer Verlustiibernahmepflicht aus dem BGAV ams Offer-
OLAG ausgeglichen.

Fiir die OLAG wird keine gesonderte Prognose der Geschiftsentwicklung mehr erstellt.
Bestehende Unternehmensvertrige der OLAG

aa) Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der OLAG und ams
Offer

Zwischen ams Offer als herrschender Gesellschaft und der OLAG wurde am
22. September 2020, mit Anpassungen durch eine Anderungsvereinbarung vom
2. November 2020, ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag (der "BGAV
ams Offer-OLAG") gemiB §§ 293 ff. AktG geschlossen, der mit Eintragung im
Handelsregister am 3. Mérz 2021 mit wirtschaftlicher Riickwirkung zum 1. Oktober
2020 wirksam wurde. Darin unterstellt die OLAG die Leitung ihrer Gesellschaft der
ams Offer und verpflichtet sich, Weisungen der ams Offer zu befolgen. AuBlerdem
verpflichtet sich die OLAG, ihren ganzen Gewinn an die ams Offer abzufiihren. ams



Offer verpflichtet sich, einen bei der OLAG entstehenden Jahresfehlbetrag
auszugleichen. Zudem verpflichtet sich die ams Offer, den aulenstehenden Aktionéren
der OLAG fiir die Dauer des Vertrags eine wiederkehrende jahrliche Geldleistung in
Hohe von EUR 2,57 brutto je OLAG-Aktie (abziiglich eines Betrags fiir die
Korperschaftsteuer sowie dem Solidaritétszuschlag nach dem jeweils fiir diese Steuern
fir das betreffende Geschiftsjahr geltenden  Steuersatz) zu gewihren
("Ausgleichszahlung"). Uberdies wurde den auBenstehenden Aktiondren der OLAG
ein Angebot zum Erwerb ihrer OLAG-Aktien gegen Zahlung einer angemessenen
Barabfindung in Hohe von EUR 45,54 unterbreitet.

Der BGAV ams Offer-OLAG bleibt durch den Vertrag stille Gesellschaft unberiihrt.
Die OLAG wird weiterhin ihren gesamten handelsrechtlichen Gewinn an die ams Offer
abfiihren. Der Gewinnanteil der ams-OSRAM an der stillen Gesellschaft wird bereits
zuvor im Rahmen der handelsrechtlichen Gewinnermittlung beriicksichtigt. Auch die
Ausgleichszahlung und das Barabfindungsangebot bleiben unberiihrt.

Der BGAV ams Offer-OLAG ist auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann mit einer
Frist von sechs Monaten zum Ende eines jeden Geschiftsjahrs der OLAG gekiindigt
werden, friihestens jedoch mit Wirkung zum Ablauf eines Zeitraums von mindestens
fiinf Zeitjahren seit Beginn des Geschiftsjahrs der OLAG, in dem der BGAV ams Offer-
OLAG erstmals wirksam geworden ist. Das Recht zur auerordentlichen fristlosen
Kiindigung bei Vorliegen eines wichtigen Grundes bleibt unberiihrt.

Der BGAV ams Offer-OLAG begriindet bei Vorliegen weiterer Voraussetzungen eine
korpersteuerliche und gewerbesteuerliche Organschaft zwischen ams Offer als
Organtrigerin und der OLAG als Organgesellschaft. Die ertragsteuerliche Organschaft
fiihrt nicht dazu, dass die allgemeinen abgabenrechtlichen Verpflichtungen von der
OLAG entfallen. Die OLAG hat die steuerlichen Ergebnisse wie bisher nach
allgemeinen Vorschriften getrennt von ams Offer zu ermitteln. Fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer wird das Einkommen der OLAG gesondert und gegeniiber ams
Offer und der OLAG einheitlich und mit bindender Wirkung festgestellt. Als Folge der
ertragsteuerlichen Organschaft wird jedoch ab dem Geschiftsjahr, ab dem die
Organschaft erstmals besteht, das steuerpflichtige Einkommen der OLAG, unter
Beriicksichtigung bestimmter gesetzlicher Beschrénkungen, ams Offer zugerechnet und
sodann bei ams Offer besteuert. Allerdings hat die OLAG ihr Einkommen in H6he von
derzeit 20/17 der geleisteten Ausgleichszahlungen an die auBenstehenden OLAG-
Aktiondre selbst zu versteuern, § 16 KStG. Fiir Zwecke der Gewerbesteuer ist der
Gewerbeertrag ebenfalls ungeachtet der ertragsteuerlichen Organschaft fiir ams Offer
und die OLAG getrennt zu ermitteln. Die Gewerbeertrige des gleichen
Erhebungszeitraums werden sodann ab dem Erhebungszeitraum, fiir den die
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ertragsteuerliche Organschaft erstmals besteht, mit ggf. erforderlichen Korrekturen
zusammengerechnet und bei ams Offer besteuert.

bb)  Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der OLAG und
OSRAM Beteiligungen GmbH

Zwischen der OLAG als herrschender Gesellschaft und der OSRAM Beteiligungen
GmbH, Miinchen, Deutschland, HRB 199970 ("OBG"). wurde am 16. Dezember 2014
ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag gemaf §§ 293 ff. AktG geschlossen.
der am 9. Juni 2015 mit Eintragung im Handelsregister riickwirkend ab dem 1. Oktober
2014 wirksam wurde ("BGAV OLAG-OBG").

Darin unterstellt OBG die Leitung ihrer Gesellschaft der OLAG und verpflichtet sich,
Weisungen der OLAG zu befolgen. Aulerdem verpflichtet sich OBG, ihren ganzen
Gewinn an die OLAG abzufiihren. Im Gegenzug ist die OLAG zur Ubernahme der
Verluste der OBG nach MaBgabe des § 302 AktG in seiner jeweils geltenden Fassung
verpflichtet. Der BGAV OLAG-OBG ist auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann
mit einer Frist von drei Monaten zum Ende eines jeden Geschiftsjahrs der OBG
ordentlich gekiindigt werden, frithestens jedoch mit Wirkung zum Ablauf eines
Zeitraums von mindestens fiinf Zeitjahren seit Beginn des Geschiiftsjahrs der OBG, in
dem der BGAV OLAG-OBG erstmals wirksam geworden ist. Das Recht der
auBerordentlichen fristlosen Kiindigung bei Vorliegen eines wichtigen Grundes bleibt
unbertihrt.

Der BGAV OLAG-OBG begriindet bei Vorliegen weiterer Voraussetzungen eine
korpersteuerliche und gewerbesteuerliche Organschaft zwischen der OLAG als
Organtriigerin und der OBG als Organgesellschaft (s. oben unter I.1.¢)aa)).

ams-OSRAM

ams-OSRAM ist die Konzernobergesellschaft der ams OSRAM-Gruppe. Die ams
OSRAM-Gruppe ist ein weltweit fithrendes Unternehmen im Bereich Licht- und
Sensortechnologie. Die Titigkeitsfelder der ams OSRAM-Gruppe umfassen
hochwertige halbleiterbasierte Lichtemitter (LEDs und Laserdioden), Sensoren,
CMOS-ICs (complementary metal-oxide-semiconductors / komplementire Metall-
Oxid-Halbleiter) und Software, klassische Lichttechnologien sowie LED-basierte
Beleuchtungslésungen fiir Automobil- und Spezialanwendungen. Der Schwerpunkt des
operativen Geschifts der ams OSRAM-Gruppe liegt auf dem Design, der Entwicklung
und der Herstellung von Emitter- und Sensortechnologien.



Die Geschiftstitigkeit der ams OSRAM-Gruppe gliedert sich in die Segmente Opto
Semiconductors ("OS"). CMOS Sensors & ASICs ("CSA") und Lamps & Systems
("L&S"). Die Segmente OS und CSA beinhalten halbleiterbasierte Produkte und
Losungen (inkl. LEDs) fiir Kunden aus den Endmirkten Automotive, Consumer,
Industrie und Medizintechnik. Das Segment L&S beinhaltet Lampen und
Beleuchtungssysteme mit Fokus auf die Endmirkte Automotive, Medizintechnik und
Industrie.

Im Geschiftsjahr 2024 beschiftigte die ams OSRAM-Gruppe rund 19.700 Mitarbeiter
und erwirtschaftete bei einem Umsatz von rund EUR 3.428 Mio. einen Verlust nach
Steuern in Hohe von EUR 785 Mio EUR.

Rechtsform, Sitz, Geschiiftsjahr und Unternehmensgegenstand

Die ams-OSRAM AG ist eine Aktiengesellschaft nach dsterreichischem Recht mit Sitz
in Unterpremstiitten, politische Gemeinde Premstitten, Osterreich. Sie ist unter der
Firmenbuchnummer FN 34109k im Firmenbuch des Landesgerichts fiir
Zivilrechtssachen Graz registriert und hat ihre Geschiftsanschrift in Schloss
Premstitten, Tobelbader StraBe 30, 8141 Premstiitten, Osterreich. Das Geschiftsjahr der
ams-OSRAM ist das Kalenderjahr.

Der satzungsmifige Unternehmensgegenstand lautet:

"(1) Gegenstand des Unternehmens ist die Entwicklung, die Erzeugung und der Veririeb
elektronischer Produkte, insbesondere integrierter Schaltungen (Mikrosysteme) und
sonstiger  mikroelektronischer ~ Produkte, — und  die  Erbringung  damit
zusammenhdngender Dienstleistungen, der Handel mit solchen Produkten und die
Vermittlung  derartiger  Geschdfte,  sowie  der  Erwerb  einschldgiger
Produktionsmaschinen und Gerdite.

(2) Die Gesellschafi ist berechtigt, im In- und Ausland Zweigniederlassungen zu
errichten, sich an anderen Unternehmen im In- und Ausland zu beteiligen, solche
Unternehmen zu erwerben, zu errichten und zu verdufern sowie alle Geschifie
einschlieflich Interessensgemeinschafien einzugehen, die geeignet sind, mittelbar oder
unmittelbar die Interessen der Gesellschaft zu fordern; Bankgeschdfie sind
ausgenommen. Die Gesellschafi ist ferner berechtigl, personenbezogene Daten
automatisierungsgestiitzt zu ermitteln und zu verarbeiten."”

ams-OSRAM unterliegt in Osterreich der reguliren Kérperschaftsteuerpflicht.



b)

Vorstand, Executive Committee und Aufsichtsrat von ams-OSRAM

Der Vorstand von ams-OSRAM besteht gemiB § 4 Abs. 1 der Satzung der ams-
OSRAM aus bis zu fiinf Personen. Dem Vorstand der ams-OSRAM gehdéren an:

e Aldo Gerard Kamper, Regensburg (Vorsitzender des Vorstands); und
e Rainer Irle, Neubiberg (Mitglied des Vorstands).

ams-OSRAM wird gemiB § 5 Abs. 2 S. 2 der Satzung der ams-OSRAM durch zwei
Mitglieder des Vorstands oder durch ein Mitglied des Vorstands in Gemeinschaft mit
einem Prokuristen vertreten. Im Rahmen ihrer gesetzlichen Vertretungsbefugnisse
vertreten auch zwei Prokuristen gemeinsam die Gesellschaft.

Unterstiitzt wird der Vorstand von dem Executive Committee, dem neben dem Vorstand
auch die verantwortlichen Geschiftsbereichsleiter der drei Segmente OS, CSA und
L&S, der Leiter Strategie und Mergers & Acquisitions sowie der Leiter Controlling,
Transformation und Performance Officer angehoren. Die jeweiligen Manager berichten
direkt an den Vorstand von ams-OSRAM.

GemiB § 8 Abs. 1 der Satzung der ams-OSRAM besteht der Aufsichtsrat von ams-
OSRAM aus mindestens drei und hochstens acht von der Hauptversammlung und den
gemidB § 110 Abs. I Arbeitsverfassungsgesetz entsandten Mitgliedern. Insgesamt
besteht der Aufsichtsrat aus nicht mehr als 12 Mitgliedern.

Die Anteilseignervertreter sind:
e Dr. Margarete Haase (Vorsitzende des Aufsichtsrats);
e Andreas Mattes;
e Dr. Monika Henzinger;
e Arunjai Mittal;
e Kin Wah Loh;
e Yen Yen Tan;
e Brigitte Ederer; und

e Andreas Gerstenmayer.



Die Arbeitnehmervertreter sind:

Wolfgang Koren;
Dr. Nadine Raidl;
Michael Krainz; und

Martin Bauer.

Kapital, Aktioniire und Borsenhandel

aa)

Kapitalstruktur

Das Grundkapital von ams-OSRAM betriigt EUR 998.443.940 und ist eingeteilt in
99.844.394 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem rechnerisch anteiligen
Betrag am Grundkapital von EUR 10,00 je ams-OSRAM-Aktie.

Genehmigtes Kapital besteht bei der Gesellschaft nicht. Die Hauptversammlung der
ams-OSRAM hat in den vergangenen Jahren dem Vorstand mehrfach die Erméchtigung
erteilt, zweckgebunden eine jeweils begrenzte Zahl neuer Aktien auszugeben (bedingte
Kapitalerhohungen gemiB § 159 Abs.2 OAKktG). Derzeit sind drei bedingte
Kapitalerhdhungen eingetragen, jeweils im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten
gemiB § 174 OAktG:

Auf der Hauptversammlung der ams-OSRAM im Juni 2024 wurde eine
Ermichtigung zur bedingten Erhéhung des Grundkapitals gemaB § 159 Abs. 2
Ziff. 1 OAktG um bis zu EUR 99.844.394 durch Ausgabe von bis zu
99.844.394 Stiick auf Inhaber lautende Stiickaktien zur Ausgabe an Glaubiger
von Finanzinstrumenten gemiB § 174 OAKktG beschlossen, soweit die
Glaubiger der Finanzinstrumente von ihrem Umtausch- und/oder Bezugsrecht
auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen (Bedingtes Kapital 2024). Im
Zuge einer Aktienzusammenlegung im Verhéltnis 10:1 wurde das Bedingte
Kapital 2024 auf die Ausgabe von bis zu 9.984.439 auf Inhaber lautende
Stiickaktien angepasst. Von der Erméchtigung wurde bislang kein Gebrauch
gemacht.

Die Hauptversammlung der ams-OSRAM im Juni 2023 beschloss eine
Ermichtigung zur bedingten Erhéhung des Grundkapitals geméall § 159 Abs. 2
Ziff. 1 OAKktG um bis zu EUR 27.428.928,00 durch Ausgabe von 27.428.928
Stiick auf Inhaber lautende Stiickaktien zur Ausgabe an Gldubiger von
Finanzinstrumenten gemidB § 174 AktG, soweit die Gldubiger der



Finanzinstrumente von ihrem Umtausch- und/oder Bezugsrecht auf Aktien der
Gesellschaft Gebrauch machen (Bedingtes Kapital 2023). Die
Hauptversammlung vom 14.Juni 2024 hat das Bedingte Kapital 2023
widerrufen.

e Die Hauptversammlung der ams-OSRAM im Juni 2020 hat eine Erméchtigung
zur bedingten Erhdhung des Grundkapitals gemaB § 159 Abs. 2 Ziff. | OAktG
um bis zu EUR 27.428.928 durch Ausgabe von bis zu 27.428.928 Stiick auf
Inhaber lautende Stiickaktien zur Ausgabe an Gldubiger von
Finanzinstrumenten gemiB § 174 OAktG beschlossen, soweit die Glaubiger
der Finanzinstrumente von ihrem Umtausch- und/oder Bezugsrecht auf Aktien
der Gesellschaft Gebrauch machen (Bedingtes Kapital 2020). Im Zuge einer
Aktienzusammenlegung im Verhéltnis 10:1 wurde das Bedingte Kapital 2020
auf die Ausgabe von bis zu 2.742.892 auf Inhaber lautende Stiickaktien
angepasst. Diese moglichen Aktien sind fiir eine im Jahr 2020 begebene
Wandelschuldverschreibung reserviert.

e Die Hauptversammlung der ams-OSRAM im Juni 2017 hat eine Erméchtigung
zur bedingten Erhshung des Grundkapitals gemiB § 159 Abs. 2 Ziff. 1 OAktG
um bis zu EUR 8.441.982 durch Ausgabe von bis zu 8.441.982 Stiick auf
Inhaber lautende Stiickaktien zur Ausgabe an Gldubiger von
Finanzinstrumenten gemaB § 174 OAKktG beschlossen, soweit die Glaubiger
der Finanzinstrumente von ihrem Umtausch- und/oder Bezugsrecht auf Aktien
der Gesellschaft Gebrauch machen (Bedingtes Kapital 2017). Im Zuge einer
Aktienzusammenlegung im Verhéltnis 10:1 wurde das Bedingte Kapital 2017
auf die Ausgabe von bis zu 844.198 auf Inhaber lautende Stiickaktien
angepasst. Diese moglichen Aktien sind fiir eine im Jahr 2018 begebene EUR-
Wandelschuldverschreibung reserviert. Eine im Jahr 2017 begebene USD-
Wandelschuldverschreibung, die unter Riickgriff auf diese Erméchtigung
begeben wurde, wurde im September 2022 getilgt.

Insgesamt  belaufen sich die bei ams-OSRAM bestehenden bedingten
Kapitalerhohungen auf einen anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 13.571.529.

bb)  Aktiondrsstruktur

GemiB der Stimmrechtsmeldungen an die SIX Swiss Exchange (Meldeschwellen: 3 %,
5%, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 1/3 %, 50 % und 66 2/3 % der Stimmrechte (ob
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ausiibbar oder nicht)) waren zum Stichtag (31. Dezember 2024) folgende
Aktionérsbeteiligungen an der ams-OSRAM gemeldet:

e UBS Fund Management (Schweiz) AG, Schweiz, 6,77 %:
e Fidelity Funds SICAV, Luxemburg, 6,04 %;

e FIL Limited, Bermuda, 5,01 %:

e BlackRock Inc, USA, 3,48 %.

ams-OSRAM hielt zum 31. Dezember 2024 919.602 eigene Aktien, dies entspricht
einem Anteil am Grundkapital von 0,92 %.

cc) Borsennotierung

Die ams-OSRAM ist seit dem 17. Mai 2004 am Hauptsegment der SIX Swiss Exchange
borsennotiert (Valorennummer: 24924656; ISIN: ATO000A3EPA4). Unter dieser ISIN
werden die Aktien der ams-OSRAM auch iiber das Vienna MTF der Wiener Borse
gehandelt. Die Gesellschaft wies zum 14. Médrz 2025 eine Borsenkapitalisierung von
etwa CHF 951,5 Mio. auf.

Geschiiftliche Entwicklung und Ergebnissituation der ams OSRAM-Gruppe

Das Ergebnis nach Steuern der ams OSRAM-Gruppe weist fiir das Geschiftsjahr 2024
einen Verlust von EUR 785 Mio. auf (Vorjahresverlust EUR 1.613 Mio.). Die
Hauptursache des Verlusts im Geschiftsjahr 2024 lag an der strategischen
Neuausrichtung und den damit verbundenen einmaligen Aufwendungen im
Zusammenhang mit der microLED Strategie in Hohe von EUR 576 Mio. Die
Verringerung des Verlustes im Vergleich zum Vorjahr sowie die Anzahlung eines
Kunden in Héhe von EUR 224 Mio. wirkten sich positiv auf die Entwicklung des Free
Cash Flow aus, dieser lag im Geschiftsjahr 2024 bei EUR 12 Mio. (Vorjahr: EUR -332
Mio.). ams-OSRAM hat derzeit eine Eigenkapitalquote von rund 18 %.

Um die ams OSRAM-Gruppe auf Kurs in Richtung Branchen-Benchmarks zu halten
und gleichzeitig Investitionen fiir zukiinftiges strukturelles Wachstum in den Halbleiter-
Zielmidrkten der ams OSRAM-Gruppe beizubehalten, wurde im Juli 2023 das
strategische Effizienzprogramm ,Re-establish the Base* aufgelegt. Es zielt darauf ab,
die ams OSRAM-Gruppe auf seinen profitablen, strukturell wachsenden Kern zu
konzentrieren und schreitet schneller voran als geplant. Ziel ist es, bis zum Ende des
Geschiftsjahrs 2025 EUR 150 Mio. an laufenden Kosten gegeniiber dem Stand von



2023 einzusparen. Insgesamt soll ,,Re-establish the Base* bis Ende 2026 Einsparungen
in Hohe von EUR 225 Mio. realisieren.

Patronatserklirung gegeniiber der OLAG in Bezug auf ams Offer

Im Zusammenhang mit dem BGAV ams Offer-OSRAM hat ams-OSRAM eine
Patronatserkldrung gegeniiber der OLAG abgegeben, ohne dem Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag beizutreten.

In dieser Patronatserkldrung hat sich ams-OSRAM verpflichtet, uneingeschrinkt und
unwiderruflich dafiir Sorge zu tragen, dass die ams Offer finanziell derart ausgestattet
wird, dass die ams Offer stets in der Lage ist, alle ihre Verbindlichkeiten aus oder im
Zusammenhang mit dem BGAV ams Offer-OLAG (einschlieBlich der zwischen den
Parteien am 2. November 2020 vereinbarten Ergénzung jenes Vertrags) vollstéindig bei
deren Filligkeit zu erfiillen. Dies gilt insbesondere fiir die Pflicht zum Verlustausgleich
nach § 302 AktG. Dariiber hinaus steht ams-OSRAM fiir den Fall, dass die ams Offer
ihre Verpflichtungen gegeniiber den auBenstehenden Aktiondren der OLAG aus oder
im Zusammenhang mit dem Vertrag nicht vollstidndig bei deren Filligkeit erfiillt und
ams-OSRAM ihrer vorgenannten Ausstattungsverpflichtung nicht nachkommt, den
auBenstehenden Aktiondren der OLAG gegeniiber uneingeschrinkt und unwiderruflich
dafiir ein, dass die ams Offer alle ihnen gegeniiber bestehenden Verpflichtungen aus
oder im Zusammenhang mit dem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag,
insbesondere zur Zahlung von Ausgleich und Abfindung, vollstindig bei Filligkeit
erfiillt. Insoweit steht den auBenstehenden Aktionéren der OLAG ein eigener Anspruch
nach § 328 Abs. 1 BGB gerichtet auf Zahlung an die ams Offer zu.

Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fiir den Abschluss des Vertrags stille
Gesellschaft

Status Quo der IP Offerings

Die IP Offerings besteht in dieser Form auf Ebene der OLAG seit dem 1. Januar 2025.
Die OLAG hat zur Einrichtung der IP Offerings das Drittlizenzgeschift mit Wirkung
zum Ablauf des 31. Dezember 2024, von der OSRAM GmbH ("OG"), eingetragen im
Handelsregister B des Amtsgerichts Miinchen unter der Registernummer HRB 201526,
erworben.

Das Drittlizenzgeschéft wurde bisher durch die OG betrieben. Die OG ist Inhaberin der
in einer Vielzahl von Lindern eingetragenen Wort- und/oder Wort-/Bildmarke
"OSRAM" ("OSRAM-Marke"). Neben einer lizenzfreien Uberlassung der OSRAM-
Marke innerhalb der gesamten ams OSRAM-Gruppe tiberlieB die OG auf Grundlage



entsprechender Lizenzvertrige die OSRAM-Marke auferhalb des eigenen
Nutzungsbereichs der ams OSRAM-Gruppe an nicht zur ams OSRAM-Gruppe
gehorende Dritte als Lizenznehmer zur Nutzung ("Drittlizenzgeschift"). Daraus
erzielte die OG Umsatzerldse in Hohe von ca. EUR 5,1 Mio. fiir das Geschiftsjahr 2024.
Das bestehende Drittlizenzgeschéft geht im Wesentlichen auf vorangegangene
Unternehmensverkiufe durch die OLAG und ihrer Tochtergesellschaften zuriick, in
deren Zuge den Erwerbern ein Recht an der weiteren Nutzung der OSRAM-Marke
eingerdumt wurde. Die OG ist weiterhin zivilrechtliche Eigentiimerin der OSRAM-
Marke. Fiir die Durchfiihrung des Drittlizenzgeschiifts durch die IP Offerings wurde der
OLAG durch einen Lizenzvertrag mit der OG ein zeitlich unbeschrinktes Recht
eingerdumt, die OSRAM-Marke an nicht zur ams OSRAM-Gruppe gehdrende Dritte zu
lizensieren ("Lizenzvertrag").

Die IP Offerings. die eine bessere wirtschaftliche Ausschépfung von Marken und/oder
anderen Objekten des geistigen Eigentums der ams OSRAM-Gruppe ("IP-Rechte") in
der ams OSRAM-Gruppe zum Ziel hat, bildet bei der OLAG einen eigenstindigen
Geschiftsbereich, der neben den bislang einzigen Geschiftsbereich der OLAG, das
Halten und Verwalten von Beteiligungen sowie Holdingfunktionen, getreten ist. In der
IP Offerings wird die an vielen Stellen der ams OSRAM-Gruppe vorhandene Expertise
fiir die wirtschaftliche Ausschépfung von IP-Rechten, insbesondere der Entwicklung
und Vermarktung der OSRAM-Marke, gebiindelt werden.

Fiir die IP Offerings sind zum 26. Mérz 2025 acht Mitarbeiter titig. Wiirden lediglich
die im Rahmen des Drittlizenzgeschifts derzeit bestehenden Vertrige der IP Offerings
unverindert fortgefiihrt, wiirden sich fiir die kommenden Jahre Umsitze in Hohe von
EUR 5,94 Mio. (2025), EUR 6,08 Mio. (2026), EUR 5,20 Mio. (2027), EUR 4,37 Mio.
(2028) und EUR 4.19 Mio. (2029) ergeben.

Ziel: Verselbstindigung und Ausbau des Drittlizenzgeschiifts unter stiller
Beteiligung der ams-OSRAM

Der Vorstand der OLAG hat am 2. Dezember 2024 beschlossen, einen eigenstéindigen
Geschiftsbereich fiir eine bessere wirtschaftliche Ausschépfung von IP-Rechten
einzurichten, dessen Schwerpunkt der weitere Auf- und Ausbau des Drittlizenzgeschifts
mit der OSRAM-Marke sein wird. Bei externen Partnern besteht grof3es Interesse an der
Nutzung der OSRAM-Marke. Mit der Erfahrung aus Lizensierungserfolgen und dem
zuletzt gewachsenen Drittlizenzgeschift mit der OSRAM-Marke sowie mit Blick auf
das Beispiel erfolgreicher Modelle anderer renommierter Markenunternehmen, bildet
die OSRAM-Marke den Schwerpunkt der Aktivitit der IP Offerings. Die Aktivitét soll
durch Ressourcen aus verschiedenen Einheiten der ams OSRAM-Gruppe unterstiitzt
und insgesamt weiter professionalisiert werden, um insbesondere das Potenzial der



OSRAM-Marke verstirkt zu erschlieBen. Durch eine intensivierte Lizensierung der
OSRAM-Marke soll zum einen sichergestellt werden, dass der Schriftzug "OSRAM"
wieder hiufiger in den Regalen zu sehen ist, um so die Bekanntheit sowie die
Attraktivitit der OSRAM-Marke weiter zu steigern. Zum anderen kann durch
strategische Lizenzgeschifte eine zusitzliche Einnahmequelle erschlossen werden.
Daher streben die OLAG und ams-OSRAM eine Transformation von der passiven
Vermarktung insbesondere der OSRAM-Marke hin zu einer aktiven Vermarktung
sowie einer Implementierung der OSRAM-Marke in erweiterten Waren- und
Dienstleistungskategorien und Regionen an.

Zudem soll mit der IP Offerings auch eine Organisationseinheit geschaffen werden,
durch die perspektivisch auch eine verbesserte wirtschaftliche Ausschopfung weiterer
IP-Rechte, zum Beispiel durch Lizensierung weiterer Marken und/oder anderer Objekte
des geistigen Eigentums der ams OSRAM-Gruppe im Rahmen einer Drittlizensierung,
erreicht werden kann.

Zum Zweck des aktiven Ausbaus des Drittlizenzgeschifts und der Erweiterung des
bestehenden Kundenstamms wird das Drittlizenzgeschéft seit dem 1. Januar 2025
zentralisiert und oberhalb der OG in der ams OSRAM-Gruppe angesiedelt. Innerhalb
der OG wire es, aufgrund der Organisationsstruktur in Business Units, nicht ohne
weiteres moglich gewesen, eine dhnlich effiziente aktive Vermarktung der OSRAM-
Marke zu betreiben. Die stille Gesellschaft dient auch der unmittelbaren Beteiligung der
ams-OSRAM als Konzernobergesellschaft an der IP Offerings. Dadurch soll die fiir die
Weiterentwicklung des Drittlizenzgeschifts notige Unterstiitzung durch  die
Konzernobergesellschaft sichergestellt werden. Die Begriindung der stillen Gesellschaft
soll es auch vereinfachen und attraktiver gestalten, dass sich ams-OSRAM iiber die
finanzielle Beteiligung hinaus mit sachlichen und personellen Mittel an der weiteren
Entwicklung und Ausbau der IP Offerings beteiligt, etwa durch die Konzernleihe von
Arbeitnehmern oder einem Knowhow-Transfer. Insbesondere sollen hierbei auch
Ressourcen aus der ams-OSRAM genutzt werden.

Fiir eine bessere Ausschopfung der IP-Rechte der ams OSRAM-Gruppe bedarf es neben
den Ressourcen aus verschiedenen Einheiten der ams OSRAM-Gruppe und der
Unterstiitzung durch den Vorstand der ams-OSRAM auch ausreichender liquider
finanzieller Mittel. Diese sollen der IP Offerings durch die Beteiligung der ams-
OSRAM als stille Gesellschafterin zur Verfiigung gestellt werden. Wihrend die nicht
monetiren Betriebsmittel der stillen Gesellschaft, vor allem die Ausschopfungsrechte
an der OSRAM-Marke, durch die OLAG eingebracht werden, stellt die ams-OSRAM
Kapital in Form einer Bareinlage in Hohe von EUR 2.2 Mio. in die stille Gesellschaft
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zur Verfligung, um das angestrebte Wachstum der Aktivitdten der IP Offerings zu
fordern.

Im Gegenzug wird ams-OSRAM auch am Gewinn und am Verlust der IP Offerings im
Verhiltnis ihrer Einlage zum bilanziellen Eigenkapital der IP Offerings beteiligt.

Das Verhiltnis der Gewinnbeteiligung der ams-OSRAM an der IP Offerings und der
eingebrachten Einlage wurde auf Grundlage eines von der PricewaterhouseCoopers
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft erstellten Bewertungsgutachtens fiir die IP
Offerings bestimmt. Dieses Bewertungsgutachten ist dem Vertragsbericht als Anlage 1
beigefiigt und stellt einen integralen Bestandteil dieses Berichts dar.

Steuerliche Effekte
Begriindung einer gewerblichen Mitunternehmerschaft

Die Parteien gehen davon aus, dass die stille Gesellschaft fiir steuerliche Zwecke als
atypisch anzusehen ist, weil der ams-OSRAM aufgrund der Ausgestaltung des Vertrags
stille Gesellschaft sowohl Mitunternechmerrisiko als auch -initiative zukommt.
Aufgrund der professionellen und aktiven Vermarktung des geistigen Eigentums durch
einen entsprechend eingerichteten kaufménnischen Geschiftsbetrieb unter Einsatz
entsprechend qualifizierter Mitarbeiter ist davon auszugehen, dass die IP Offerings
gewerblich titig ist und die stille Gesellschaft damit ertragsteuerlich eine gewerbliche
Mitunternehmerschaft (§ 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG) mit der OLAG (Inhaberin des
Handelsgewerbes) und der ams-OSRAM (stille Gesellschafterin) als Mitunternehmer
begriindet. Im Ubrigen ldgen auch die Voraussetzungen fiir eine gewerbliche Priagung
(§ 15 Abs. 3 Nr. 2 EStG) vor, da nur die OLAG als Inhaberin des Handelsgewerbes zur
Geschiftsfiihrung befugt ist.

Die Parteien gehen davon aus, dass es sich bei der [P Offerings ertragsteuerlich um einen
Teilbetrieb handelt. Damit ist die Entstehung der atypisch stillen Gesellschaft
ertragsteuerlich wie die Einbringung eines Teilbetriebs der OLAG (Inhaberin des
Handelsgewerbes) in eine neu entstehende Mitunternehmerschaft nach § 24 UmwStG
zu wiirdigen. Auf Basis des Bewertungsgutachtens liegt der gemeine Wert des
Betriebsvermogens der IP Offerings zum 1. April 2025 unter dem Buchwert der
Wirtschaftsgiiter des Betriebsvermogens der IP Offerings zum 1. April 2025. Damit
kommt die Fortfiihrung der steuerbilanziellen Buchwerte nach § 24 UmwStG nicht in
Betracht, weil die eingebrachten Wirtschaftsgiiter in der steuerlichen Bilanz der atypisch
stillen Gesellschaft hochstens mit dem gemeinen Wert anzusetzen sind. Ein dabei bei
der OLAG entstehender Einbringungsverlust ist nach allgemeinen Grundsitzen bei
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dieser ertragsteuerlich abziehbar, erhoht aber mdglicherweise nur einen laufenden
Verlust.

Mogliche Auswirkungen auf die ertragsteuerliche Organschaft zwischen ams
Offer und der OLAG

Die Parteien gehen auf Basis verdffentlichter finanzgerichtlicher Rechtsprechung und
veroffentlichter Verwaltungsmeinung davon aus, dass aufgrund der gewerblichen
Mitunternehmerschaft in Form der atypisch stillen Beteiligung an der OLAG die
ertragsteuerliche Organschaft zwischen der ams Offer und der OLAG riickwirkend seit
Anbeginn entfallt.

Beim BFH ist derzeit ein Revisionsverfahren mit der Rechtsfrage anhingig, ob eine
Kapitalgesellschaft, an der eine stille Beteiligung besteht, mangels Abfiihrung des
Gesamtgewinns ertragssteuerrechtlich keine Organgesellschaft sein kann. Wéhrend
nach der verdffentlichten finanzgerichtlichen Rechtsprechung und
Verwaltungsmeinung sowie einigen Stimmen im Schrifttum die Eigenschaft als
Organgesellschaft daran scheitert, dass die Kapitalgesellschaft wegen der
Gewinnbeteiligung des still Beteiligten nicht "ihren ganzen Gewinn" i.S.v. § 14 Abs. 1
Satz 1 KStG an den Organtriiger abfiihrt, stellt sich die Gegenmeinung im Schrifttum
auf den Standpunkt, dass der ganze Gewinn eine Residualgréfe darstellt, die schon um
die Teilgewinnabfilhrung an den still Beteiligten gemindert ist. Wahrend die
veroffentlichte finanzgerichtliche Rechtsprechung, sowie die Verwaltungsansicht und
das aktuelle Meinungsbild eine Tendenz in Richtung Organschaftsschiddlichkeit
erkennen lidsst, kann nicht ausgeschlossen werden, dass der BFH am Ende die
Gegenposition einnimmt.

Die einschligigen Urteile mussten sich nicht mit der Frage auseinandersetzen, ob eine
nachtriglich wihrend der ersten fiinf Jahre begriindete stille Gesellschaft (auch) einen
Durchfiihrungsmangel i.S. des § 14 Abs.1 Satz1 Nr.3 KStG begriindet, der
zuriickwirkt. Damit ist nicht sicher, ob ein solcher Mangel tatsichlich zuriickwirkt.
Unter der Annahme einer Organschaftsschidlichkeit der stillen Gesellschaft spricht
mehr dafiir, einen zuriickwirkenden Durchfiihrungsmangel zu bejahen.

Ob und gegebenenfalls wie sich die Entscheidung des BFH in dem angesprochenen
Revisionsverfahren auf die steuerliche Situation der OLAG nach Errichtung der stillen
Gesellschaft auswirkt, kann derzeit noch nicht abgeschiitzt werden. Hierzu wird der
Ausgang des Verfahrens und die Urteilsbegriindung abgewartet werden miissen. Sollte
der BFH eine atypisch stille Gesellschaft generell fiir nicht organschaftsschiadlich
erachten, lisst sich nicht ausschlieBen, dass die Organschaft zwischen der ams Offer
und der OLAG trotz Errichtung der stillen Gesellschaft auch fiir die Vergangenheit
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anzuerkennen bleibt. Dies hingt dann aber nicht zuletzt auch von der Reaktion der
Finanzverwaltung auf eine solche Entscheidung ab, insbesondere also, ob die
Finanzverwaltung die Entscheidung iiber den Einzelfall hinaus anwendet oder an ihrer
verdffentlichten Auffassung festhilt.

Magliche Auswirkungen auf die ertragsteuerliche Organschaft zwischen der
OLAG und OBG

Die Finanzverwaltung versagt ohne Begriindung einer Organschaft die Anerkennung,
wenn am Organtriger eine atypisch stille Beteiligung besteht. Mit Wirksamwerden des
Teilgewinnabfiihrungsvertrages wiirde die Finanzverwaltung voraussichtlich zudem die
seit dem 1. Oktober 2014 bestehende ertragsteuerliche Organschaft zwischen der
OLAG und OBG fiir kiinftige Geschiftsjahre nicht anerkennen, da seit Abschluss des
Gewinnabfithrungsvertrags mehr als fiinf Jahre vergangen sind.Unter dieser Annahme
wiirden die Dividendenausschiittungen der OBG an die OLAG im Ergebnis einer
definitiven Belastung mit Kérperschaftsteuer i.H.v. ca. 1,5 % und Kapitalertragsteuer
i.H.v. 26,375 % unterliegen, was zu einer voriibergehenden Liquiditéitsbelastung fiihren
wiirde.

Sollte der BFH die Verwaltungsansicht ablehnen, hitte die Begriindung einer stillen
Gesellschaft als gewerbliche Mitunternehmerschaft keinen Einfluss auf den Bestand der
Organschaft zwischen der OLAG und OBG.

Steuerfolgen fiir die ams-OSRAM als stille Beteiligte

Die ams-OSRAM ist mit ihren Einkiinften als stiller Gesellschafter in Deutschland
beschriinkt korperschaftsteuerpflichtig. Auch abkommensrechtlich handelt es sich um
Unternehmensgewinne, fiir die Deutschland das Besteuerungsrecht hat.

Alternativen zum Abschluss des Vertrags stille Gesellschaft

Die Vorstinde der OLAG und ams-OSRAM haben Alternativen zum Abschluss des
Vertrags stille Gesellschaft eingehend gepriift. Sie sind dabei zu dem Ergebnis
gekommen, dass keine andere der gepriiften Manahmen geeignet ist, die beschriebenen
Ziele in gleicher oder gar vorteilhafterer Weise zu erreichen. Vor diesem Hintergrund
wurden insbesondere folgende anderweitige Gestaltungen gepriift:

Ausbau des Drittlizenzgeschiifts ohne Beteiligung der ams-OSRAM

Eine verbesserte wirtschaftliche Ausschopfung von IP-Rechten in der ams OSRAM-
Gruppe und insbesondere der Ausbau des Drittlizenzgeschiftes ohne Beteiligung der
ams-OSRAM als Alternative wiirde es erforderlich machen, dass die OLAG die
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notwendigen finanziellen Mittel fiir die Forderung des angestrebten Wachstums der
Aktivititen der IP Offerings und den Ausbau des Drittlizenzgeschiftes alleine
aufbringen miisste, womit diese Handlungsalternative nicht in gleicher Weise geeignet
ist, da dies fiir die OLAG die Bindung von mehr liquiden Mitteln in der IP Offerings
bedeuten wiirde.

AuBerdem wiirde hierdurch nicht die angestrebte Beteiligung der ams-OSRAM
eintreten, um durch eine unmittelbare wirtschaftliche Beteiligung die Unterstiitzung der
ams-OSRAM als Konzernobergesellschaft sicherzustellen und fiir diese einen Anreiz
zu schaffen, die IP Offerings durch weitere Konzernressourcen zu unterstiitzen.

Daneben spricht hiergegen auch, dass die OSRAM-Marke Bestandteil des Namens der
ams-OSRAM geworden ist, ams-OSRAM auch deshalb von der angestrebten
Steigerung der Bekanntheit der OSRAM-Marke profitieren wiirde und deshalb auch an
den hiermit verbundenen notwendigen Investitionen beteiligt werden soll. Auch soll
ams-OSRAM an dem unternehmerischen Risiko des Aufbaus der IP Offerings beteiligt
werden.

Ubertragung des Drittlizenzgeschiifts auf einen eigenen Rechtstriiger

Eine Beteiligung der ams-OSRAM an der [P Offerings kénnte grundsitzlich auch durch
Griindung einer AuBengesellschaft erreicht werden, in welche die OLAG das
Drittlizenzgeschift einbringt und an der sich ams-OSRAM als Gesellschafterin
beteiligt.

Die Griindung eines eigenen Rechtstrigers wire jedoch mit erhdhtem Griindungs- und
Verwaltungsaufwand verbunden. Auch miissten die Rechte aus dem Lizenzvertrag auf
die neu zu griindende Gesellschaft iibertragen werden und die Mitarbeiter der IP
Offerings miissten {ibertragen werden.

Darlehen und hybride Finanzierungsformen

Durch die Ausgabe eines Darlehens durch ams-OSRAM an die OLAG, insbesondere
eines partiarischen Darlehens, konnte zwar der Finanzierungsbedarf gedeckt werden.
Allerdings wire ams-OSRAM dann nicht in gleicher Weise an den Chancen und Risiken
der IP Offerings beteiligt. Eine Finanzierung durch festverzinsliche Darlehen wiirde das
volle Risiko des Scheiterns der Investition in die IP Offerings bei der OLAG belassen,
da das zugefiihrte Fremdkapital zuziiglich des Kapitaldienstes jedenfalls zuriickgefiihrt
werden miisste, wohingegen ams-OSRAM bis zur Hohe der Einlage an eventuellen
Verlusten der IP Offerings partizipieren wiirde. Auch wiirde hierdurch nicht die
angestrebte Beteiligung der ams-OSRAM eintreten, um durch eine unmittelbare



V.

wirtschaftliche ~ Beteiligung  die  Unterstitzung der ams-OSRAM  als
Konzernobergesellschaft sicherzustellen.

Denkbar wiren auch andere hybride Finanzierungsformen, zum Beispiel die Ausgabe
von Genussrechten durch die OLAG. Diese wiren jedoch mit erhhtem
Errichtungsaufwand verbunden. Insbesondere wire auch hier eine Zustimmung der
Hauptversammlung erforderlich (§ 221 Abs. 1 AktG) und Aktionédre von der OLAG
hétten grundsitzlich ein Bezugsrecht auf die Gewinnschuldverschreibung (§ 221 Abs. 4
S. 1AktG), welches ausgeschlossen werden miisste, um eine mit der stillen Gesellschaft
vergleichbare Ausgestaltung zu erreichen. Nicht abgebildet werden kénnten in allen
Konstellationen die beschriinkten Mitwirkungsrechte der ams-OSRAM. Ebenso wiirde
ams-OSRAM bei Auflosung des Geschiifts nicht von der Aufdeckung stiller Reserven
profitieren.

Erldiuterung des Vertrags stille Gesellschaft
Uberblick

GemiB dem Vertrag stille Gesellschaft beteiligt sich ams-OSRAM mit einer Einlage in
Hohe von EUR 2,2 Mio. an der IP Offerings und erhilt hierfiir einen Gewinnanteil an
der IP Offerings, der dem Verhiltnis ihrer Einlage zu dem in der Er6ffnungsbilanz
ausgewiesenen Eigenkapital der Gesellschaft (einschlieBlich der von der stillen
Gesellschafterin zu leistenden Einlage) entspricht.

Der entnahmefihige Gewinn wird jdhrlich ermittelt. Fir den entnahmefihigen
Gewinnanteil der ams-OSRAM wird ein verzinsliches Verrechnungskonto gefiihrt, von
dem die ams-OSRAM Entnahmen tétigen kann.

Die ams-OSRAM wird entsprechend ihrem Gewinnanteil an den Verlusten der IP
Offerings beteiligt. Verluste werden der ams-OSRAM auch insoweit zugerechnet, wie
der Verlust die geleistete Einlage {ibersteigt. Jedoch wird hierdurch keine
Nachschusspflicht begriindet. Ein die Einlage iibersteigender Verlustbetrag ist nur mit
kiinftigen Gewinnanteilen auszugleichen.

Nachfolgend wir der Inhalt des Vertrags stille Gesellschaft im Einzelnen dargestellt und
erldutert.

Priambel

In der Priambel werden die wesentlichen rechtlichen und tatsdchlichen Umsténde und
Zielsetzungen genannt, die aus Sicht der Parteien fiir den Abschluss des Vertrags stille
Gesellschaft mafigeblich waren.



Eine nihere Erlduterung der in der Prdambel angesprochenen rechtlichen und
wirtschaftlichen Griinde fiir den Abschluss des Vertrags stille Gesellschaft findet sich
unter II.

Ziffer 1 — Griindung der Gesellschaft

Ziffer 1.1 des Vertrags stille Gesellschaft regelt die Griindung der stillen Gesellschaft.
Es wird vereinbart, dass Gegenstand der stillen Gesellschaft ausschlieBlich die IP
Offerings ist und nicht das sonstige Handelsgewerbe der OLAG.

Ziffer 1.2 des Vertrags stille Gesellschaft enthélt Bestimmungen dartiber, dass ams-
OSRAM am Ergebnis, Vermdgen und an den offenen und stillen Reserven der OLAG
beteiligt wird, soweit diese auf die IP Offerings entfallen. Die Beteiligungsquote bemisst
sich nach Ziffer 6 des Vertrags stille Gesellschaft und wird sogleich nachfolgend unter
8. dargestellt. Es wird vereinbart, dass das Vermdgen der IP Offerings zwischen den
Vertragsparteien wie Gesellschaftsvermdgen behandelt wird. Da eine stille Gesellschaft
selbst keine Rechtsfihigkeit und damit kein Vermégen besitzt, wird die Zuordnung von
Vermdgen zur stillen Gesellschaft lediglich mit Wirkung im Innenverhaltnis zwischen
den Parteien vereinbart.

Ziffer 2 — Gegenstand der Gesellschaft

Ziffer 2 des Vertrags stille Gesellschaft beschreibt den Gegenstand der stillen
Gesellschaft, sprich den Umfang der Geschiftstitigkeit der IP Offerings. Dieser liegt im
Betrieb, der strategischen Verwaltung (inkl. Schutz des geistigen Eigentums) und der
innovativen Expansion von Marken und/oder anderen Objekten des geistigen
Eigentums der ams OSRAM-Gruppe, insbesondere des Drittlizenzgeschifts, liber
verschiedenste Industrien hinweg, mit dem Zweck, die Markenbekanntheit zu steigern,
das Markenimage zu fordern und neue Einnahmenquellen zu erschliefen.

Ziffer 3 — Beginn und Dauer der Gesellschaft

Ziffer 3.1 des Vertrags stille Gesellschaft weist deklaratorisch darauf hin, dass der
Vertrag stille Gesellschaft erst dann wirksam wird, wenn die Hauptversammlung der
OLAG ihm zugestimmt hat und er in das Handelsregister der OLAG eingetragen ist.

Vor diesem Hintergrund legt Ziffer 3.2 des Vertrags stille Gesellschaft fest, dass die
Gesellschaft wirtschaftlich im Innenverhiltnis zum 1. April 2025 begriindet wird. Dies
bedeutet, dass die Parteien sich wirtschaftlich so stellen, als wire die Gesellschaft
bereits am 1. April 2025 durch Eintragung in das Handelsregister entstanden. Somit
wird die ams-OSRAM am Ergebnis der stillen Gesellschaft sowie an
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Wertverinderungen des auf die IP Offerings entfallenden Vermogens ab diesem Tag
beteiligt. Diese Bestimmung dient der rechtssicheren Abgrenzung von Kapitalfliissen
und der Festlegung eines Stichtags fiir die Bewertung des Verhiltnisses zwischen der
Einlage durch die ams-OSRAM und dem ihr gewéhrten Gewinnanteil.

GemiB Ziffer 3.3 des Vertrags stille Gesellschaft wird die stille Gesellschaft auf
unbestimmte Zeit begriindet. Damit hat sie keine feste Laufzeit, kann jedoch frithestens
zum 31. Dezember 2028 ordentlich gekiindigt werden (zur Kiindigung noch unten unter
Ziffer IV.14.).

Ziffer 4 — Einlagenzahlung durch die ams-OSRAM

ams-OSRAM erbringt eine Bareinlage in Héhe von EUR 2,2 Mio. (Ziffer 4.1 des
Vertrags stille Gesellschaft).

GemiB Ziffer 4.2 des Vertrags stille Gesellschaft ist diese Bareinlage als Vorauszahlung
mit Gutschrift zum 1. April 2025 an die OLAG zur freien Verfiigung fiir Zwecke der IP
Offerings zu leisten. Die Vorauszahlung erfolgt, damit die OLAG die Bareinlage bereits
ab dem wirtschaftlichen Stichtag, wie in Ziffer 3.2 des Vertrags stille Gesellschaft
festgelegt, fiir Zwecke der IP Offerings verwenden kann. Sollte die Eintragung bis zum
31. Dezember 2026 nicht erfolgen oder zu einem fritheren Zeitpunkt feststehen, dass es
bis zu diesem Zeitpunkt nicht zur Eintragung kommen wird, ist die Bareinlage an die
ams-OSRAM zuriickzugewihren.

Ziffer 5 — Geschiiftsfiihrung, insbesondere Mitwirkungs- und Kontrollrechte der
ams-OSRAM

Ziffer 5 des Vertrags stille Gesellschaft regelt die Geschiftsfithrung sowie die
Mitwirkungs- und Kontrollrechte von ams-OSRAM in Bezug auf die IP Offerings.

Demnach ist zur Geschiftsfiihrung ausschlieBlich die OLAG berechtigt (Ziffer 5.1 des
Vertrags stille Gesellschaft).

GemiB Ziffer 5.2 bediirfen die nachfolgend aufgelisteten Geschifte und Handlungen in
der IP Offerings der Zustimmung der ams-OSRAM:

e Abweichungen vom Gegenstand der IP Offerings, wie er in Ziffer 2 des
Vertrags stille Gesellschaft festgelegt ist (dazu siehe oben unter Ziffer 4.);

e Anderungen des Vertrags stille Gesellschaft, einschlieBlich der Anderung der
Gewinn- und Verlustbeteiligung, die vollstindige oder teilweise Einstellung
des Geschiftsbetriebs der IP Offerings;

26



e die VerduBerung oder Verpachtung des Geschiftsbetriebs im Ganzen oder im
Wesentlichen des gesamten Geschiftsbetriebs der IP Offerings, die
Ubernahme von Biirgschaften, Schuldversprechen und Garantien sowie die
Einrdumung von Krediten, soweit es sich nicht um gewdhnliche zum
Geschiftsbetrieb der Gesellschaft gehdrende Geschifte handelt;

e die Beteiligung weiterer (stiller) Gesellschafter an der IP Offerings:

e der Erwerb oder die VerduBerung von Beteiligungen an anderen Unternehmen,
der  Abschluss, die Anderung oder die Beendigung von
Unternehmensvertrégen;

e der Erwerb, die VerduBerung und Belastung von Grundstiicken und
grundstiicksgleichen Rechten der IP Offerings.

Im Falle der Vomahme von Geschiften, die nach dem Vorstehenden
zustimmungsbediirftig sind, hat die OLAG die ams-OSRAM schriftlich um
Zustimmung zu ersuchen. Wird eine solche Zustimmung binnen drei Wochen nicht
erteilt, gilt die Zustimmung als erteilt, wenn hierauf in der Aufforderung zur
Zustimmung explizit hingewiesen wurde. Wenn die ams-OSRAM innerhalb der obigen
Frist erklirt, dass sie die vorgenommene Mafinahme nicht billige, so muss sie diese bei
der Berechnung der jédhrlichen Berechnung der Gewinn- und Verlustbeteiligung nach
Ziff. 6 des Vertrags stille Gesellschaft und bei der Auseinandersetzung nach Ziff. 14 des
Vertrags stille Gesellschaft nicht gegen sich gelten lassen (Ziffer 5.3 des Vertrags stille
Gesellschatft).

Ziffer 6 — Gewinn und Verlustbeteiligung

Ziffer 6 des Vertrags stille Gesellschaft enthilt die Bestimmungen tiber die Hohe des
Gewinn- und Verlustanteils von ams-OSRAM.

Ziffer 6.1 des Vertrags stille Gesellschaft sieht vor, dass ams-OSRAM an den Gewinnen
und den Verlusten der IP Offerings in dem Verhiltnis beteiligt ist, in dem ihre Einlage
zu dem in der Er6ffnungsbilanz ausgewiesenen Eigenkapital der IP Offerings steht. Das
ausgewiesene Eigenkapital zur Berechnung der Beteiligungsquote schliet die von ams-
OSRAM zu leistende Einlage ein. Sollte sich das Verhdltnis nachtriglich durch
disquotale Einlagen oder disquotale den jeweiligen Gewinnanteil iibersteigende
Entnahmen verindern, so ist vorgesehen, dass die Parteien sich auf eine Anpassung der
Beteiligungsquote unter Beriicksichtigung der dann vorliegenden Kapitalverhiltnisse
einigen.
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10.

In Ziffer 6.2 des Vertrags stille Gesellschaft wird vereinbart, wie der Gewinn oder
Verlust zu bestimmen ist, an dem die ams-OSRAM quotal beteiligt wird. Dies erfolgt
auf Basis des ermittelten Gewinns bzw. Verlusts vor Beriicksichtigung des auf die ams-
OSRAM entfallenden Gewinn- bzw. Verlustanteils und vor Abzug der von der OLAG
in Bezug auf diesen Gewinn geschuldeten Korperschaftsteuer. Gewinn und Verlust
ergeben sich aus dem fiir die IP Offerings aufzustellenden Jahresabschluss (hierzu
sogleich unter Ziffer 9.).

Ziffer 6.3 des Vertrags stille Gesellschaft regelt die Hohe der Verlustbeteiligung. Fiir
die ams-OSRAM besteht keine Nachschusspflicht. Verluste werden ihr entsprechend
der sich nach Ziffer 6.1 ergebenden Beteiligungsquote zugerechnet, wobei ein die
Einlage iibersteigender Verlust nur mit kiinftigen Gewinnanteilen auszugleichen ist.

Ziffer 7 — Jahresabschluss

GemaiB Ziffer 7.1 des Vertrags stille Gesellschaft wird der OLAG innerhalb von
4 Monaten nach Ablauf des Geschiftsjahres fiir die IP Offerings ein den steuerlichen
Vorschriften entsprechender Jahresabschluss (Bilanz sowie Gewinn- und
Verlustrechnung) aufgestellt. Aufden 1. April 2025 stellt die OLAG fiir die IP Offerings
eine den steuerlichen Vorschriften entsprechende Erdffnungsbilanz auf. Dies erfolgt,
um die Bestimmung des vorstehend erlduterten Gewinn- oder Verlustanteils der ams-
OSRAM zu bestimmen.

Ziffer 7.2 sieht vor, dass ams-OSRAM eine Abschrift des Jahresabschlusses zuzusenden
ist. Erfolgt binnen zwei Wochen nach dem Erhalt des Jahresabschlusses keine Erhebung
von Einwinden, so gilt der Jahresabschluss als genehmigt. Die vorstehende
Einwandregelung gilt auch fiir die Erdffnungsbilanz.

Ziffer 8 — Gesellschafterkonten

In Ziffer 8 werden die Beteiligungskonten der ams-OSRAM und der OLAG festlegt.
Auf dem jeweiligen Einlagenkonto wird die Einlage der ams-OSRAM bzw. das in der
Eroffnungsbilanz ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft (ohne die von der ams-
OSRAM zu leistende FEinlage) verbucht. Es wird nicht verzinst. Auf dem
Verrechnungskonto werden entnahmefiihige Gewinnanteile und Entnahmen gebucht
sowie der sonstige Zahlungsverkehr zwischen den Vertragsparteien. Es wird sowohl im
Soll als auch im Haben gemilB dem jeweils geltenden Euro InterBank Offered Rate
(Euribor) mit einer Laufzeit von einem Monat zuziiglich 0,8 % im Haben und 1.5 % im
Soll verzinst, wobei die Zinsberechnung jeweils zum Jahresende erfolgt.
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11.

12.

13.

14.

Daneben wird noch ein — unverzinsliches — Verlustkonto gefiihrt, auf welches
Verlustanteile der ams-OSRAM und der OLAG gebucht werden. Gewinnanteile werden
diesem Konto so lange gutgeschrieben, bis es ausgeglichen ist.

Ziffer 9 — Entnahmen

Gemil den Regelungen in Ziffer 9 kénnen Guthaben auf dem Verrechnungskonto
jederzeit entnommen werden. Entnahmen sind binnen eines Monats an ams-OSRAM zu
zahlen.

Ziffer 10 — Informationsrechte

ams-OSRAM stehen gemih Ziffer 10.1 des Vertrags stille Gesellschaft die gesetzlichen
Informations- und Kontrollrechte aus § 233 HGB und § 717 BGB zu. Dies erfasst
insbesondere das Recht, Unterlagen der IP Offerings einzusehen und sich aus ihnen
Ausziige anzufertigen. Ergéinzend kann ams-OSRAM von der OLAG Auskuntft iiber die
Gesellschaftsangelegenheiten der IP Offerings verlangen. Nach Beendigung der stillen
Gesellschaft stehen ihr diese Informationsrechte nur noch im zur Uberpriifung des
Auseinandersetzungsguthabens erforderlichen Umfang zu.

ams-OSRAM darf ihr Einsichtsrecht durch Berufsgeheimnistriger eines rechts-,
wirtschafts- oder steuerberatenden Berufs ausiiben lassen (Ziffer 10.2 des Vertrags stille
Gesellschaft).

Ziffer 11 — Ubertragung und Belastung der stillen Beteiligung

Ziffer 11 regelt, dass die ams-OSRAM ihre stille Beteiligung nur mit Zustimmung von
der OLAG abtreten, verduBern und verpfinden darf und dass die Vereinbarung einer
Unterbeteiligung, die Einrdumung von Treuhandverhiltnissen und
NieBbrauchsbestellungen an der stillen Beteiligung ebenso der Zustimmung von der
OLAG bedarf.

Ziffer 12 — Kiindigung

GemaB Ziffer 12.1 des Vertrags stille Gesellschaft kann die stille Gesellschaft mit einer
Frist von sechs Monaten zum Ablauf eines Geschiftsjahrs ordentlich gekiindigt werden.
Die ordentliche Kiindigung setzt keinen Grund fiir die Kiindigung voraus. Sie ist
erstmalig zum Ablauf des Geschéftsjahrs 2028 moglich.

Neben dem Recht zur ordentlichen Kiindigung steht das in Ziffer 12.2 des Vertrags stille
Gesellschaft vereinbarte Recht zur auBerordentlichen Kiindigung, welches nicht von
dem Kiindigungsausschluss bis zum 31. Dezember 2028 erfasst ist. Die wichtigen
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15.

16.

Griinde aus denen ein Recht zur auBBerordentlichen Kiindigung folgt, ergeben sich zum
einen aus den gesetzlichen Bestimmungen der § 234 HGB in Verbindung mit § 723
BGB. Zum anderen ist vereinbart, dass wichtige Griinde insbesondere auch die
nachstehenden Ereignisse oder Handlungen sind:

e die Liquidation der Geschiftsinhaberin:

e die Eroffnung des Insolvenzverfahrens (oder eines sonstigen
Gesamtverfahrens im Sinne von Artikel 1 der Verordnung (EG) Nr. 1346/2000
beziehungsweise deren Nachfolgeregelung Art. 1 der Verordnung (EU)
Nr. 2015/848) iiber das Vermdgen der stillen Gesellschafterin;

e ZwangsvollstreckungsmaBnahmen in  Gesellschaftsrechte der stillen
Gesellschafterin, wenn diese Maflnahmen nicht innerhalb von drei Monaten
wieder aufgehoben werden; und

e die Ertragslosigkeit der Gesellschaft wihrend einer Dauer von fiinf
Geschiftsjahren; und

e die Vornahme eines der unter IV.7. beschriebenen zustimmungsbediirftigen
Geschiftes ohne die erforderliche Zustimmung.

Ziffer 12.3 des Vertrags stille Gesellschaft regelt die Modalititen der
Kiindigungserkldrung. Die Kiindigung ist gegeniiber dem anderen Vertragspartner
schriftlich durch eingeschriebenen Brief oder gegen Empfangsbestétigung zu erkldren
und fiir die Fristwahrung ist ihr Zugang mafBgeblich.

Ziffer 13 — Umwandlung

Ziffer 13 des Vertrags stille Gesellschaft regelt, dass die stille Gesellschaft an der IP
Offerings nicht dadurch endet, dass die OLAG Gegenstand einer Umwandlung wird.
Die Parteien vereinbaren, dass fiir diesen Fall eine Anpassung des Vertrags stille
Gesellschaft erfolgt, sodass der ams-OSRAM weiterhin vergleichbare Rechte an der und
in Bezug auf die IP Offerings zustehen.

Ziffer 14 — Auseinandersetzung
Ziffer 14 regelt die Auseinandersetzung bei Beendigung der stillen Gesellschaft.

Der ams-OSRAM steht bei der Beendigung ein Anspruch auf ihr
Auseinandersetzungsguthaben zu (Ziffer 14.1 des Vertrags stille Gesellschaft).
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17.

Aus Ziffer 14.2 ergibt sich die Berechnung des Auseinandersetzungsguthabens. Es
errechnet sich aus dem Saldo des Einlage-, Verlust- und Verrechnungskontos der ams-
OSRAM zuziiglich ihres Anteils an den stillen Reserven des Vermdgens der stillen
Gesellschaft (einschlieBlich eines Firmenwerts). Der Anteil hieran entspricht ithrem
Gewinn- und Verlustbeteiligungsanteil, wie er unter Ziffer 8. dargestellt ist. Ein
negatives Auseinandersetzungsguthaben hat die ams-OSRAM nur insoweit
auszugleichen, wie es sich aus Belastungen des Verrechnungskontos ergeben hat.

Ziffer 14.3 regelt die Bemessung der stillen Reserven. Sie sind durch den Ansatz der
Zeitwerte sdmtlicher Vermdgengegenstidnde der Gesellschaft zu ermitteln, wobei der
Zeitwert seinerseits durch eine iibliche Methode der Unternehmensbewertung zu
ermitteln ist. Am Ergebnis schwebender Geschifte, die im Jahresabschluss nicht zu
beriicksichtigen sind, nimmt die ams-OSRAM nicht teil.

Ziffer 14.4 regelt erginzend, dass im Falle einer unterjéhrigen Beendigung der stillen
Gesellschaft die Kontostinde durch eine zeitanteilige Aufteilung der Ergebnisse des
Geschiftsjahres bestimmt werden.

Die Ziffern 14.5 bis 14.7 regeln die Modalititen der Auszahlung des
Auseinandersetzungsguthabens. Es ist in drei gleichen Jahresraten auszuzahlen, wobei
die erste Rate vier Monate nach Beendigung der stillen Gesellschaft fiéllig ist. Die
OLAG ist berechtigt abweichend hiervon das Auseinandersetzungsguthaben vor
Filligkeit zu zahlen. Ausstehende Teile des Auseinandersetzungsguthabens sind mit
4 % pro Jahr zu verzinsen.

Ziffern 15-17

Die Ziffern 15 bis 17 des Vertrags stille Gesellschaft enthalten weitere vertragstypische
Bestimmungen.

Ziffer 15 regelt, dass die Parteien Erkldrungen und Mitteilungen grundsitzlich in
Schrift- oder Textform gegeniiber der anderen Partei abzugeben haben. Um dies zu
ermoglichen sind Adressédnderungen der anderen Partei mitzuteilen.

Ziffer 16 enthilt Vereinbarungen iiber die Vertraulichkeit von Informationen in Bezug
auf den Vertrag stille Gesellschaft und solche, die bei seiner Durchfiihrung bekannt
geworden sind. Diese Informationen diirfen ohne Zustimmung nicht an Dritte
weitergegeben werden, sofern die Offenlegung oder Weitergabe von Informationen
nicht gesetzlich, oder aufgrund einer vollziehbaren Anordnung eines Gerichts oder einer
Behorde erforderlich ist.

Ziffer 17 enthilt vertragstypische Schlussbestimmungen.

31



Ziffer 17.1 regelt, dass die stille Gesellschaft die durch ihre Einrichtung
veranlassten Auslagen, Kosten, Gebiihren und Abgaben selbst zu tragen hat.

Ziffer 17.2 enthilt die Klarstellung, dass der Vertrag stille Gesellschaft
samtliche Abreden der Parteien in Bezug auf den Vertragsgegenstand enthélt
und etwaige frithere Abreden und Absichtserkldrungen durch den Vertrag stille
Gesellschaft ersetzt werden. Ferner ist eine Schriftformklausel vereinbart, nach
der Anderungen und Ergidnzungen des Vertrags stille Gesellschaft
(einschlieBlich der Schriftformklausel) sowie ein Verzicht auf ein Recht aus
dem Vertrag stille Gesellschaft der Schriftform bediirfen, sofern nicht eine
strengere Form gesetzlich vorgeschrieben ist.

Ziffer 17.3 enthilt das Verbot der Abtretung von Anspriichen aus dem Vertrag
stille Gesellschaft ohne vorherige schriftlich oder in Textform zu erteilende
Zustimmung.

Ziffer 17.4 enthélt die Klarstellung, dass es sich bei dem Vertrag stille
Gesellschaft nicht um einen solchen zugunsten Dritter handelt.

Ziffer 17.5 enthdlt mit der Vereinbarung der Geltung des Rechts der
Bundesrepublik Deutschland auf den Vertrag stille Gesellschaft eine
Rechtswahlklausel und zudem eine Schiedsklausel, nach der Streitigkeiten im
Zusammenhang mit dem Vertrag stille Gesellschaft von drei Schiedsrichtern
nach den Schiedsregeln des Deutschen Instituts fiir Schiedsgerichtsbarkeit e.V.
(DIS) entschieden werden. Der ordentliche Rechtsweg ist ausgeschlossen.

Ziffer 17.6 enthilt eine der gédngigen Vertragsgestaltungspraxis entsprechende
salvatorische Klausel.

Priifung der Vertrige durch gerichtlich bestellten Priifer

Der Vertrag stille Gesellschaft ist durch einen sachverstindigen Priifer einer Priifung
unterzogen worden. Auf Antrige der Vorstinde der OLAG und der ams-OSRAM hat
das Landgericht Miinchen1 durch Beschliisse vom 10. Dezember 2024 und vom
20. Dezember 2024 die Forvis Mazars GmbH & Co. KG ("Forvis Mazars") zum
gemeinsamen Vertragspriifer fiir die Priifung des Vertrags stille Gesellschaft bestellt.

Forvis Mazars wird den Vertragsparteien am 26. Mérz 2025 den finalen Entwurf des
schriftlichen Berichts iiber das Ergebnis der Priifung zuleiten.

Der Umfang der Priifung erstreckte sich darauf, festzustellen, ob die im Rahmen des
Vertrags stille Gesellschaft auszutauschenden Leistungen in einem angemessenen
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VL.

Verhiltnis zueinander stehen, sowie darauf, dass die Einordnung als
Teilgewinnabfiihrungsvertrag im Sinne des § 292 Abs. 1 Nr. 2 AktG zutreffend ist und
der Vertrag stille Gesellschaft als Teilgewinnabfiihrungsvertrag keine Regelung tiber
einen Ausgleich nach § 304 AktG oder iiber eine Abfindung nach § 305 AktG enthalten

ImMuss.

Forvis Mazars kommt in der Priifung zu dem Ergebnis, dass der Vertrag stille
Gesellschaft einen Teilgewinnabfithrungsvertrag im Sinne des § 292 Abs. 1 Nr. 2 AktG
darstellt und als solcher keine Regelung iiber einen Ausgleich nach § 304 AktG oder
iiber eine Abfindung nach § 305 AktG enthalten muss. Ebenso kommt Forvis Mazars
zu dem Ergebnis, dass das im Vertrag Stille Gesellschaft vorgeschlagene Verhiltnis der
Bareinlage der ams-OSRAM, in Hohe von EUR 2.200.000 zum Marktwert des
Eigenkapitals der geplanten stillen Gesellschaft (nach Bareinlage) von rund 10.51 %
eine angemessene Gegenleistung ist.

Folgen fiir die Beteiligung der Aktioniire
Folgen fiir die Aktionére der OLAG

Der Abschluss der stillen Gesellschaft fiihrt nicht zu einer Verdnderung der Rechte der
Aktiondre der OLAG auf deren Gewinn.

Die auBenstehenden Aktionire der OLAG erhalten derzeit nach dem BGAV ams Offer-
OLAG einen angemessenen Ausgleich. Dieser bleibt durch den Abschluss der stillen
Gesellschaft unberiihrt.

Auch der Anspruch der ams Offer auf Abfiihrung des Gewinns der OLAG bleibt
unberiihrt. Gleiches wiirde auch in einem Szenario, in dem der BGAV ams Offer-OLAG
nicht mehr bestiinde, fiir den Gewinnanspriiche der Aktiondre von OSRAM gelten. Dies
liegt darin begriindet, dass der Anteil des Gewinns der IP Offerings, der ams-OSRAM
zusteht, nicht Bestandteil der Gewinnverwendung bei der OLAG ist, sondern
Bestandteil der Ergebnisermittlung. Die Beteiligung der ams-OSRAM an einem
etwaigen Gewinn der stillen Gesellschaft ist handelsrechtlicher Aufwand fiir die OLAG.
Der auf die OLAG entfallende Teil des Ergebnisses der stillen Gesellschaft geht
hingegen in das Ergebnis der OLAG ein.

Eine relevante Beschrinkung der Leitungsautonomie des Vorstandes der OLAG geht
mit dem Teilgewinnabfiihrungsvertrag nicht einher. Der Vertrag stille Gesellschaft
riumt ams-OSRAM keine geschiftsfithrende Entscheidungskompetenz in Bezug auf die
IP Offerings ein, sondern legt lediglich einen sachlich abgegrenzten Katalog
zustimmungsbediirftiger Geschiifte mit Grundlagencharakter in Bezug auf die stille
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Gesellschaft fest. Eine relevante Beschrinkung der Leitungsautonomie tritt auch
deshalb nicht ein, weil die OLAG aufgrund des BGAV ams Offer-OLAG ohnehin an
Weisungen der ams Offer, einer hundertprozentigen Tochtergesellschaft von ams-
OSRAM, gebunden ist.

Im Gegenzug erhillt die OLAG eine Einlage, die der Gesellschaft Spielrdume
verschaffen soll, um das Drittlizenzgeschift weiter zu férdern, zu intensivieren und zu
entwickeln.

Der Abschluss des Vertrags stille Gesellschaft fithrt nicht zur Entstehung von
Ausgleichs- oder Abfindungsanspriichen nach §§ 304, 305 AktG zugunsten der
Aktionidre der OLAG. Nach den gesetzlichen Regelungen bestehen solche Anspriiche
nicht bei einem Teilgewinnabfiihrungsvertrag im Sinne von § 292 Abs. 1 Nr. 2 AktG,
sondern nur bei einem Vertrag zur Abfilhrung des gesamten Gewinns
(Gewinnabfiihrungsvertrag gemd § 291 Abs.1 S.1 Alt.2 AktG) oder einem
Beherrschungsvertrag im Sinne von § 291 Abs. 1 S. 2 Alt. 1 AktG. Der Vertrag stille
Gesellschaft wirkt sich zudem nicht negativ auf die wirtschaftliche Situation von der
OLAG aus und die OLAG erhilt eine angemessene Gegenleistung fiir die
Teilgewinnabfiihrung.

Im Fall einer Auseinandersetzung der Gesellschaft, insbesondere bei Kiindigung durch
ams-OSRAM, ist die OLAG zur Zahlung des Auseinandersetzungsguthabens
verpflichtet. Hierbei kann es zur Aufdeckung stiller Reserven im Geschifisbereich der
IP Offerings kommen.

Folgen fiir die Aktionire von ams-OSRAM

Fiir die Aktionire der ams-OSRAM ist das Risiko aus dem Vertrag stille Gesellschaft
auf die geleistete Bareinlage begrenzt. Die ams-OSRAM trigt aufgrund ihrer
Verlustbeteiligung das Risiko einer negativen geschiftlichen Entwicklung des
Drittlizenzgeschifts gemeinsam mit der OLAG. Daneben trigt ams-OSRAM das
allgemeine Ausfallrisiko in Bezug auf Forderungen gegen die OLAG aus dem
Teilgewinnabfiihrungsvertrag.

Beide Risiken stellen wirtschaftlich keine wesentliche Verénderung dar, da ams-
OSRAM das Risiko der IP Offerings mittelbar auch jetzt schon trigt, da sie
Obergesellschaft der ams OSRAM-Gruppe ist.
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Sonstiges
Abschluss und Wirksamkeitsvoraussetzungen

Nach §9 Abs.2 der OLAG-Satzung sowie § 111 Abs.4 Satz2 AktG kann der
Aufsichtsrat bestimmte Geschifte an seine Zustimmung binden. Der in § 6 Abs. 1 der
Geschiftsordnung des Vorstands niedergelegte Katalog an zustimmungspflichtigen
Geschiiften erfasst die Einrichtung der stillen Gesellschaft nicht. Eine Zustimmung des
Aufsichtsrats der OLAG ist nicht erforderlich.

Der Aufsichtsrat der OLAG wurde in seiner Sitzung vom 27. Mirz 2025 iiber den
beabsichtigten Teilgewinnabfiihrungsvertrag durch den Vorstand umfassend informiert.
Der Aufsichtsrat der OLAG empfiehlt der Hauptversammlung, dem Vertrag stille
Gesellschaft zuzustimmen. Der Vertrag stille Gesellschaft wurde am 26. Mirz 2025
abgeschlossen. Der Vertrag stille Gesellschaft bedarf als Teilgewinnabfiihrungsvertrag
im Sinne des § 292 Abs. I Nr.2 AktG zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der
Hauptversammlung der OLAG sowie der Eintragung in das Handelsregister von der
OLAG. Der Vorstand der OLAG wird daher im Fall eines zustimmenden Beschlusses
der Hauptversammlung das Bestehen und die Art des Unternehmensvertrages sowie den
Namen des anderen Vertragsteils zur Eintragung in das Handelsregister anmelden.

Bereitgestellte Unterlagen

Vom Zeitpunkt der Einberufung der ordentlichen Hauptversammlung der OLAG
werden auf der Internetseite von der OLAG unter https://ams-OSRAM.com/de/about-
us/investor-relations/osram-investor-relations die folgenden Unterlagen zuginglich
sein:

e der Vertrag stille Gesellschaft als Teilgewinnabfiihrungsvertrag;

e der Jahresabschluss und Lagebericht der OLAG fiir das Geschéftsjahr 2022
sowie die Jahresabschliisse der OLAG fiir die Geschiftsjahre 2023 und 2024;

e die Jahresabschliisse und die Lageberichte von ams-OSRAM fiir die
Geschiéftsjahre 2022, 2023 und 2024;

e der schriftliche Bericht gem. §293e AktG iiber das Ergebnis der
Vertragspriifung durch die Forvis Mazars GmbH & Co. KG als gerichtlich
bestelltem sachverstindigem Priifer (Vertragspriifer); und

e dieser Bericht.
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Miinchen und Premstitten, im Mirz 2025

Fiir die ams-OSRAM AG
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Aldo Kamper
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Anlage 1 Bewertungsgutachten der PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft



Gutachtliche Stellungnahme

zum Unternehmenswert der geplanten Stillen Gesellschaft zwi-
schen der

OSRAM Licht AG,
Miinchen

und

ams-OSRAM QG,
Premstitten, Osterreich

anlisslich des geplanten Abschlusses eines Teilgewinnabfiih-
rungsvertrages gemaf § 292 Abs. 1 Nr. 2 AktG zwischen der

OSRAM Licht AG, Miinchen und der ams-OSRAM AG, Prem-

statten, Osterreich

zum Bewertungsstichtag 1. April 2025

Auftrag:  DEE00150789.1.1
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Abkiirzungsverzeichnis

Abs.
abzgl.

AG

AktG

ams Offer

ams-OSRAM

ams-OSRAM-Konzern

Stille
Gesellschafterin

Az,

BGAV

BIP
Bloomberg
BMI

bspw.

IP Offerings

bzw.
ca.

CAGR

Changzhou Xingyu
Automotive

CSA

d.h.

EBIT

EBITDA

EBT
ESt
EStG

Absatz

Abziiglich

Aktiengesellschaft

Aktiengesetz

ams Offer GmbH, Miinchen

ams-OSRAM AG, Premstatten

ams-OSRAM AG, Premstitten, gemeinsam mit ihren unmittelbaren und
mittelbaren Tochtergesellschaften

ams-OSRAM AG, Premstatten

Aktenzeichen

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Reales Bruttoinlandsprodukt

Bloomberg L.P., New York/USA

BMI Country Risk and Industry Analysis

beispielsweise

Geschiftsbereich IP Offerings, Drittlizenzgeschaft der OSRAM Licht AG,
Miinchen

beziehungsweise

Circa

Compound Annual Growth Rate/durchschnittliches jahrliches Wachstum,
geometrisch berechnet

Changzhou Xingyu Automotive Lighting Systems Co., Ltd., Chang-
zhou/China

CMOS Sensors & ASICs, Segment des ams-OSRAM-Konzerns

das heif3t

Earnings before Interest and Tax/Ergebnis vor Zinsen und Steuern
Earnings before Interest, Tax, Depreciation and Amortization/Ergebnis vor
Zinsen, Steuern und Abschreibungen

Earnings before Tax/Ergebnis vor Steuern

Einkommensteuer

Einkommensteuergesetz
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EU

EUR

EV

e.V.

EZB

ff.

Forvia
Geschéftsinhaberin
gef.

GJ

GmbH

GmbH & Co. KG

HGB

HRB

i.d.F.

i.H.v.

IoT

i.S.d.

IDW

IDW S 1i.d.F. 2008

IFRS
IMF

Inc.

inkl.

IT

iLW.

Koito Manufacturing
KStG

LCD

LED

Europdische Union

Euro

Enterprise Value/Unternehmensgesamtwert

eingetragener Verein

Europaische Zentralbank

fortfolgende

Forvia SE, Nanterre/Frankreich

OSRAM Licht AG, Miinchen

gegebenenfalls

Geschaftsjahr

Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Gesellschaft mit beschrankter Haftung und Compagnie Kommanditgesell-
schaft

Handelsgesetzbuch

Handelsregister Abteilung B

in der Fassung

in Hohe von

Internet of Things

im Sinne des

Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V., Diisseldorf
Grundsitze zur Durchfithrung von Unternehmensbewertungen des Insti-
tuts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. in der Fassung 2008
International Financial Reporting Standards

International Monetary Fund (Internationaler Wahrungsfonds), Washing-
ton, D.C./USA

Incorporated

inklusive

Informationstechnologie

im Wesentlichen

Koito Manufacturing Co., Ltd., Tokyo/Japan
Korperschaftsteuergesetz

Fliissigkristallanzeige (Liquid Crystal Display)

Light Emitting Diode / Leuchtdiode
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LLC
L&S
Ltd.
Marke
Mio.
Mrd.
n.a.
Nr.
OBG
N.V.

OEM
0G
OLG
OLAG
OPmobility
oS
p.a.
Pkw
plc
PPA
PV
PwC

rd.

S.

S.A

S.A.S.

Signify

S&P Global Market
Intelligence

SOg.

Stanley Electric

7
Limited Liability Company
Lamps & Systems, Segment des ams-OSRAM-Konzerns
Limited Company
Wort- und/oder Wort-/Bildmarke ,,OSRAM“
Millionen
Milliarden
Not available
Nummer

OSRAM Beteiligungen GmbH, Miinchen

Naamloze Vennootschap; Niederldndische Rechtsform einer Aktiengesell-
schaft

Original Equipment Manufacturer

OSRAM GmbH, Miinchen

Oberlandesgericht

OSRAM Licht AG, Miinchen

OPmobility SE, Levallois-Perret/Frankreich

Opto Semiconductors; Segment des ams-OSRAM-Konzerns

per annum

Personenkraftwagen

Public Limited Company

Purchase Price Allocation (Kaufpreisallokation)

Photovoltaik

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frank-
furt am Main

rund

Seite

Société anonyme

Société par Actions Simplifiée; Franzosische Form einer Aktiengesellschaft
Signify N.V., Eindhoven/Niederlande

S&P Global Market Intelligence LLC (vormals S&P Capital 1Q), ein
Geschift der S&P Global Inc., New York/USA

sogenannte (n)

Stanley Electric Co., Ltd., Tokio/Japan
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TAB Tax Amortization Benefit (abschreibungsbedingter Steuervorteil)

Tax-CAPM Tax-Capital Asset Pricing Model

TEUR Tausend Euro

™ Trademark (Marke)

Tz. Textziffer

u.a. unter anderem

uns PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frank-
furt am Main

USA Vereinigte Staaten von Amerika

USD US Dollar

Valeo Valeo SE, Paris/Frankreich

v.a. vor allem

vgl. vergleiche

wir PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frank-
furt am Main

z.B. zum Beispiel

zzgl. zuziiglich
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A. Auftrag und Auftragsdurchfiihrung

1. Die OSRAM Licht AG, Miinchen (nachfolgend ,,OLAG“ oder ,,Geschéftsinhaberin®), hat uns, die Pri-
cewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft (nachfolgend ,PwC‘ ,uns“ oder
,wir“), mit Schreiben vom 16. Dezember 2024 beauftragt, eine gutachtliche Stellungnahme zum
objektivierten Unternehmenswert der zwischen der OLAG und der ams-OSRAM AG, Premstétten,
Osterreich (nachfolgend ,,ams-OSRAM“ oder ,,Stille Gesellschafterin“) geplanten Stillen Gesell-
schaft (nachfolgend ,,Stille Gesellschaft“) sowie zum Verhaltnis der angedachten Bareinlage zum
Unternehmenswert der Stillen Gesellschaft zu erstellen.

2. Bewertungsanlass ist die geplante Beteiligung der ams-OSRAM als Stille Gesellschafterin am Dritt-
lizenzgeschift der OLAG (nachfolgend ,,IP Offerings*). Zu diesem Zweck wird die ams-OSRAM eine
Bareinlage in Hohe von 2.200.000 Euro in das Vermdgen der OLAG einbringen. Im Gegenzug wird
die ams-OSRAM am Gewinn und Verlust der IP Offerings im Verhaltnis ihrer Einlage zum bilanziel-
len Eigenkapital der IP Offerings beteiligt. Das Gutachten zum Unternehmenswert der Stillen Ge-
sellschaft dient auch der Bemessung des Verhaltnisses der Bareinlage von 2.200.000 Euro zum Un-
ternehmenswert der Stillen Gesellschaft inklusive der Bareinlage.

3. Der Vertragsschluss iiber die Beteiligung der ams-OSRAM als Stille Gesellschafterin an der IP Of-
ferings bedarf als Teilgewinnabfithrungsvertrag im Sinne des § 292 Abs. 1 Nr. 2 AktG zu seiner Wirk-
samkeit gemaR § 293 AktG der Zustimmung der Hauptversammlung der OLAG sowie der Eintra-
gung in das Handelsregister der OLAG. MaRgeblicher Bewertungsstichtag ist der Tag, an dem die
Stille Gesellschaft wirtschaftlich im Innenverhéltnis begriindet wird, was fiir den 1. April 2025 vor-
gesehen ist. Tag der beschlussfassenden ordentlichen Hauptversammlung der OLAG ist der 8. Mai
2025.

4. Wir fithrten unsere Arbeiten von Dezember 2024 bis Marz 2025 in unseren PwC Biiros durch. Hier-
fiir standen uns im Wesentlichen folgende Unterlagen zur Verfiigung:

= Vertrag iiber den Kauf und die Ubertragung des OSRAM Drittlizenzgeschéfts zwischen der
OSRAM GmbH, Miinchen (,,0G*) und der OLAG vom 20. Dezember 2024 (,Kaufvertrag"),

* Lizenznutzungsvertrag zwischen der OG und der OLAG vom 20. Dezember 2024 (,,TM Lizenz-
vertrag®),

= Vertrag iiber die Errichtung einer Stillen Gesellschaft hinsichtlich des Geschéftsbereichs IP Of-
ferings zwischen der ams-OSRAM und der OLAG im Entwurf vom 18. Mérz 2025 (,Gesell-
schaftsvertrag“ oder ,, Teilgewinnabfiithrungsvertrag®),

= Gemeinsamer Vertragsbericht des Vorstands der OLAG und des Vorstands der ams-OSRAM AG
nach § 293a AktG iiber den Teilgewinnabfiihrungsvertrag zwischen der OLAG und ams-OSRAM
im Entwurf vom 18. Méarz 2025 (,,Vertragsbericht),

DEE00150789.1.1
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» Unternehmensplanung fiir die IP Offerings fiir den Detailplanungszeitraum 2025 bis 2029 sowie
fiir die Grobplanungsphase 2030 bis 2039.

. Weitere Auskiinfte wurden uns vom Vorstand der OLAG und den von ihm benannten Auskunftsper-
sonen gegeben. Die Vertreter der OLAG haben uns gegeniiber am 24. Mérz 2025 schriftlich versi-
chert, dass die Erlauterungen und Auskiinfte, die fiir die Erstattung der gutachtlichen Stellung-
nahme von Bedeutung sind, vollstidndig und richtig erteilt wurden.

. Unsere Untersuchung umfasste insbesondere die Uberpriifung der Planungsunterlagen auf Plausi-
bilitit. Eigene Priifungshandlungen im Sinne der §§ 316 ff. HGB haben wir nicht vorgenommen.
Diese gehorten nicht zu unserem Auftrag.

. Die in der am 2. April 2008 vom Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V., Diisseldorf,
(,IDW*) verabschiedeten und derzeit aktuellen Fassung des ,,JDW Standard: Grundsétze zur Durch-
fiihrung von Unternehmensbewertungen (IDW S 1 i.d.F. 2008)“ (,JDW S 1 i.d.F. 2008“) niederge-
legten Grundsitze zur Durchfithrung von Unternehmensbewertungen haben wir beachtet. Im Sinne
dieser Stellungnahme haben wir den objektivierten Unternehmenswert der Stillen Gesellschaft als
neutraler Gutachter ermittelt.

. Die gutachtliche Stellungnahme wird ausschlieflich fiir die interne Verwendung durch die Auftrag-
geber sowie zum Zwecke der Verwendung im Rahmen des durch die Vertragsparteien zu erstatten-
den gemeinsamen Vertragsberichts erstellt. Die interne Verwendung umfasst neben der Information
der Vertragsparteien die Veroffentlichung im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiih-
rung der ordentlichen Hauptversammlung der OLAG sowie die im Rahmen der Priifung der Ange-
messenheit erforderliche Einsichtnahme durch den Vertragspriifer gemal® § 293b Abs. 1 AktG. Das
Gutachten ist nicht zur Veroffentlichung, zur Vervielfaltigung oder zur Verwendung fiir einen ande-
ren als den oben genannten Zweck bestimmt. Ohne unsere vorherige schriftliche Einwilligung darf
dieses aufRerhalb der vorstehenden Zwecke nicht an Dritte weitergegeben werden. Die Einwilligung

wird nicht aus unbilligen Griinden versagt werden.

. Fiir die Durchfiihrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im Verhéltnis zu Drit-
ten, die als Anlage beigefiigten Allgemeinen Auftragsbedingungen in der Fassung vom 1.Ja-

nuar 2024 mafigebend.

DEE00150789.1.1
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B. Bewertungsgrundsitze und -methoden

GemaR IDW S 1 i.d.F. 2008 bestimmt sich der Wert eines Unternehmens aus dem Nutzen, den die-
ses aufgrund seiner im Bewertungszeitpunkt vorhandenen Erfolgsfaktoren einschlieBlich seiner In-
novationskraft, Produkte und Stellung am Markt, inneren Organisation, Mitarbeiter und seines Ma-
nagements in Zukunft erwirtschaften kann. Unter der Voraussetzung, dass ausschlieflich finanzielle
Ziele verfolgt werden, wird der Wert eines Unternehmens aus seiner Eigenschaft abgeleitet, durch
Zusammenwirken aller die Ertragskraft beeinflussenden Faktoren finanzielle Uberschiisse fiir die
Unternehmenseigner zu erwirtschaften.

Der Unternehmenswert kann entweder nach dem Ertragswert- oder dem Discounted Cashflow-Ver-
fahren (,DCF-Verfahren“) ermittelt werden. Beide Bewertungsverfahren sind grundsatzlich gleich-
wertig und fithren bei gleichen Finanzierungsannahmen und damit identischen Nettoeinnahmen
der Unternehmenseigner zu identischen Ergebnissen, da sie auf derselben investitionstheoretischen
Grundlage (Kapitalwertkalkiil) fuRen. Im vorliegenden Fall erfolgt eine Bewertung der Stillen Ge-
sellschaft nach dem Discounted Cashflow-Verfahren.

Bei beiden Bewertungsverfahren wird zunéchst der Barwert der finanziellen Uberschiisse des be-
triebsnotwendigen Vermogens ermittelt. Vermogensgegenstande (einschlieBlich Schulden), die
einzeln iibertragen werden kénnen, ohne dass davon die eigentliche Unternehmensaufgabe beriihrt
wird, sind als nicht betriebsnotwendiges Vermégen zu beriicksichtigen. Die Summe der Barwerte
der finanziellen Uberschiisse des betriebsnotwendigen und des nicht betriebsnotwendigen Vermo-

gens ergibt grundsatzlich den Unternehmenswert.

Die Prognose der kiinftigen finanziellen Uberschiisse stellt das Kernproblem jeder Unternehmens-
bewertung dar. Die in der Vergangenheit erwiesene Ertragskraft dient im Allgemeinen als Ausgangs-
punkt fiir Plausibilitatsiiberlegungen. Dabei sind bei der Bewertung nur die Uberschiisse zu beriick-
sichtigen, die aus bereits eingeleiteten Mafnahmen resultieren oder aus einem dokumentierten und
hinreichend konkretisierten Unternehmenskonzept hervorgehen. Sofern die Ertragsaussichten aus
unternehmensbezogenen Griinden bzw. aufgrund veranderter Markt- und Wettbewerbsbedingun-
gen zukiinftig andere sein werden, sind die erkennbaren Unterschiede zu beriicksichtigen.

Bei der Ermittlung von Unternehmenswerten ist unter Beriicksichtigung rechtlicher Restriktionen
grundsitzlich von der Ausschiittung der finanziellen Uberschiisse auszugehen, die aufgrund eines
zum Bewertungsstichtag dokumentierten Unternehmenskonzepts zur Verfiigung stehen. Bei der Er-
mittlung der Nettoeinnahmen der Unternehmenseigner sind Thesaurierungen sowie deren Verwen-
dung zu beriicksichtigen.

Fiir die Bewertung eines Unternehmens sind die kiinftigen finanziellen Uberschiisse mit einem ge-
eigneten Zinssatz auf den Bewertungsstichtag zu diskontieren. Dieser Kapitalisierungszinssatz dient
dazu, die sich ergebende Zahlenreihe an einer Entscheidungsalternative zu messen.
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Wegen der Wertrelevanz der personlichen Ertragsteuern sind zur Ermittlung objektivierter Unter-
nehmenswerte anlassbezogene Typisierungen der steuerlichen Verhéltnisse erforderlich. Bei Unter-
nehmensbewertungen im Rahmen von Unternehmensveriduflerungen und anderen unternehmeri-
schen Initiativen ist eine mittelbare Typisierung sachgerecht. Hierbei wird davon ausgegangen, dass
die personliche Ertragsteuerbelastung der Nettozufliisse aus dem zu bewertenden Unternehmen der
personlichen Ertragsteuerbelastung der Alternativinvestition in ein Aktienportfolio entspricht. Ent-
sprechend dieser Annahme werden die nicht um personliche Ertragsteuern gekiirzten Nettozufliisse
an die Anteilseigner mit einer ebenfalls nicht um Ertragsteuereinfliisse bereinigten, aber durch diese
beeinflussten, Aktienrendite diskontiert. Hiermit wird die personliche Steuer des Anteilseigners mit-
telbar auf Basis der steuerlichen Verhaltnisse einer Vielzahl von Kapitalmarktteilnehmern (Anteils-
eignern) berticksichtigt.

Die Bewertungspraxis kennt vereinfachte Verfahren auf Basis von Multiplikatoren, die zur Plausibi-
lisierung der Ergebnisse der Unternehmensbewertung auf Grundlage der Ertragswertmethode oder
Discounted Cashflow-Methode herangezogen werden konnen. Hierbei wird der Unternehmenswert
anhand eines mit dem Multiplikator bestimmten Vielfachen einer Erfolgsgrofie des Bewertungsob-
jekts abgeschitzt. Geeignete Multiplikatoren konnen aus Kapitalmarktdaten borsennotierter Ver-
gleichsunternehmen oder aus vergleichbaren Transaktionen abgeleitet und auf das zu bewertende
Unternehmen iibertragen werden. Voraussetzung dafiir ist eine ausreichende Vergleichbarkeit der
Vergleichsunternehmen zum zu bewertenden Unternehmen wohlwissend, dass diese in der Praxis
selten vollstandig gegeben ist. Im konkreten Fall lieBen sich fiir das spezifische Geschaftsmodell der
IP Offerings (u.a. aufgrund der vertragsspezifischen Ertrage mit den einzelnen Lizenznehmern) je-
doch keine ausreichend vergleichbaren bérsennotierten Unternehmen oder Transaktionen identifi-
zieren. Eine Plausibilisierung der Ergebnisse der Unternehmensbewertung auf Grundlage der Dis-
counted Cashflow-Methode war daher nicht zielfithrend.

Erweist es sich gegeniiber der Unternehmensfortfithrung als vorteilhafter, sémtliche betriebsnot-
wendigen und nicht betriebsnotwendigen Vermogensteile gesondert zu verduRern, so ist der Bewer-
tung der Liquidationswert zugrunde zu legen, sofern dem nicht rechtliche oder tatséchliche Zwénge
entgegenstehen. Zur Uberpriifung, ob der Liquidationswert den ermittelten DCF-Wert libersteigt,
wurde der Liquidationswert der Stillen Gesellschaft {iberschldgig ermittelt und dem von uns nach
dem DCF-Verfahren ermittelten Unternehmenswert gegeniibergestellt.

Im Rahmen einer Unternehmensbewertung kommt dem Substanzwert grundsatzlich kein selbst-

standiger Aussagewert zu.

Die vorstehend beschriebenen Grundsitze und Bewertungsverfahren gelten heute in Theorie und
Praxis der Unternehmensbewertung als gesichert und werden in der Rechtsprechung anerkannt.
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C. Beschreibung des Bewertungsobjekts
I. Rechtliche Grundlagen

1. Vertragsparteien
Vertragsparteien zum Vertrag iiber die Beteiligung der ams-OSRAM als Stille Gesellschafterin sind
die OLAG und die ams-OSRAM.

Die ams-OSRAM ist die Konzernobergesellschaft des ams-OSRAM-Konzerns, welcher im Geschafts-
jahr 2024 einen Umsatz von 3.428 Mio. EUR und einen Verlust nach Steuern von 785 Mio. EUR
erwirtschaftete. Das Grundkapital der ams-OSRAM betrégt 998.443.940,00 EUR und ist eingeteilt
in 99.844.394 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem rechnerisch anteiligen Betrag am
Grundkapital von 10,00 EUR je Aktie.

Die OLAG ist eine mittelbare Tochtergesellschaft der ams-OSRAM. Als Holdinggesellschaft hat die
OLAG, mit Ausnahme der IP Offerings, keine eigene operative Geschaftstatigkeit. Ihre Tatigkeit be-
schrankt sich neben der IP Offerings im Wesentlichen auf die Verwaltung von Beteiligungen. Die
OLAG wird mit ihren unmittelbaren und mittelbaren Tochtergesellschaften geméaR § 291 Abs. 2 HGB
in den Konzernabschluss der ams-OSRAM einbezogen.

Das Grundkapital der OLAG betrigt 96.848.074,00 EUR und ist eingeteilt in 96.848.074 auf den
Namen lautende Stiickaktien ohne Nennbetrag mit einem rechnerisch anteiligen Betrag am Grund-
kapital von 1,00 EUR je Aktie. Zum 14. Mérz 2025 hielt die ams Offer GmbH, Miinchen (,ams Of-
fer“), ebenfalls eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der ams-OSRAM, unmittelbar rund
84,32% der Anteile an der OLAG.

Zwischen der ams Offer als herrschender Gesellschaft und der OLAG besteht mit Wirkung zum
1. Oktober 2020 ein Beherrschungs- und Gewinnabfiithrungsvertrag (BGAV). Dieser beinhaltet die
Weisungsbefugnis seitens der ams Offer iiber die OLAG, die vollstindige Gewinnabfiihrung der
OLAG an die ams Offer, den Ausgleich etwaiger bei der OLAG erwirtschafteter Jahresfehlbetrége
durch die ams Offer, sowie eine Ausgleichszahlung von jahrlich 2,57 EUR brutto (abzgl. eines Be-
trages fiir die Kérperschaftsteuer sowie dem Solidaritdtszuschlag nach dem jeweils fiir diese Steuern
fiir das betreffende Geschiftsjahr geltenden Steuersatz) an die auf3enstehenden Aktionére iiber die
gesamte Vertragsdauer. Den auRenstehenden Aktionaren wurde ein Barabfindungsangebot in Hohe
von 45,54 EUR je Aktie fiir die VerduRerung ihrer Anteile an die OLAG vorgelegt. Durch den BGAV
entsteht bei Vorliegen weiterer Voraussetzungen eine korpersteuerliche und gewerbesteuerliche Or-
ganschaft mit der ams Offer als Organtrégerin und der OLAG als Organgesellschaft. Der BGAV ist
unbefristet und kann seitens der OLAG mit einer Frist von sechs Monaten zum Geschéftsjahresende
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gekiindigt werden, jedoch frithestens nach fiinf Jahren seit Beginn des Geschéftsjahres, in dem der
BGAV wirksam geworden ist.

Die ams-OSRAM ist nicht Vertragspartei des bestehenden BGAV zwischen der OLAG und der ams
Offer. Dennoch hat die ams-OSRAM eine Patronatserklarung gegeniiber der OLAG abgegeben, die
eine uneingeschrinkte und unwiderrufliche Verpflichtung beinhaltet, die ams Offer mit den not-
wendigen finanziellen Mitteln zur Erfiillung aller Verbindlichkeiten aus oder im Zusammenhang mit
dem BGAV (insbesondere die Pflicht zum Verlustausgleich) auszustatten. Weiterhin verpflichtet
sich die ams-OSRAM uneingeschrankt und unwiderruflich, alle Verpflichtungen aus oder im Zusam-
menhang mit dem BGAV zu erfiillen, insbesondere die Ausgleichs- und Barabfindungszahlungen
gegeniiber den aufenstehenden Aktiondren, wenn die ams Offer diesen Verpflichtungen nicht voll-
standig nachkommt.

Weiterhin besteht ein seit dem 1. Oktober 2014 wirksamer BGAV zwischen der OLAG als herrschen-
der Gesellschaft und der OSRAM Beteiligungen GmbH, Miinchen (nachfolgend ,,OBG“). Dieser be-
inhaltet eine Weisungsbefugnis seitens der OLAG iiber die OBG, die Pflicht zur vollstandigen Ge-
winnabfithrung der bei der OBG erwirtschafteten Gewinne an die OLAG, sowie die Ubernahme et-
waiger bei der OBG erwirtschafteter Verluste durch die OLAG. Uber die OBG ist die OLAG mittelbar
zu 100% an der OG beteiligt, die zivilrechtliche Eigentiimerin der Marke OSRAM ist.

2. Rechtliche Ausgangslage

Die IP Offerings besteht als eigenstandiger Geschéftsbereich auf Ebene der OLAG seit dem 1. Januar
2025. Die OLAG hat zur Errichtung der IP Offerings mit Wirkung zum Ablauf des 31. Dezember 2024
das Drittlizenzgeschéift der OG konzernintern iibernommen.

Zuvor wurde das Drittlizenzgeschéft durch die OG als Inhaberin der Wort- und/oder Wort-/Bild-
marke ,,OSRAM* (,,Marke*) selbst betrieben. Die Marke wurde innerhalb des gesamten ams-OSRAM
Konzerns lizenzfrei genutzt und auf Grundlage entsprechender Lizenzvertrage auch an Dritte au-
RBerhalb des ams-OSRAM Konzerns als Lizenznehmer zur Nutzung iiberlassen (,,Drittlizenzge-
schift“). Das Drittlizenzgeschift entstand hauptséchlich aus vergangenen Unternehmensverkaufen,
in deren Folge den Kaufern Nutzungsrechte an der Marke gewahrt wurden. Fiir das Geschéftsjahr
2024 erzielte die OG Umsatzerlose in Hohe von rund 5,1 Mio. EUR aus dem Drittlizenzgeschéft.

Das Management der OLAG sieht dariiber hinaus ein grofes Interesse von externen Partnern an der
Nutzung der Marke und beschloss am 2. Dezember 2024, einen eigenstindigen Geschéftsbereich
fiir eine bessere wirtschaftliche Ausschopfung von IP-Rechten einzurichten, dessen Schwerpunkt
der weitere Auf- und Ausbau des Drittlizenzgeschéfts der Marke sein wird. Durch eine intensivere
Lizensierung der Marke OSRAM soll der Schriftzug ,,0SRAM* wieder haufiger in den Regalen zu
sehen sein, um so die Bekanntheit sowie die Attraktivitat der Marke weiter zu steigern. Zudem soll
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eine zusatzliche Einnahmequelle erschlossen werden. Dafiir soll die Umstellung von einer passiven
zu einer aktiven Vermarktungsstrategie die Etablierung der Marke in neuen Waren- und Dienstleis-
tungskategorien sowie geographischen Regionen erméglichen. Innerhalb der OG wire es, aufgrund
der vielschichtigen Organisationsstruktur, nicht ohne weiteres moglich gewesen, eine entsprechend
effiziente aktive Vermarktung der OSRAM-Marke zu betreiben.

Um die IP Offerings entsprechend weiter auf- und auszubauen, hat die OLAG daher das Drittlizenz-
geschift der OG gemiR Kaufvertrag vom 20. Dezember 2024 mit Ablauf des 31. Dezember 2024 im
Wege der Einzelrechtsnachfolge (,,Asset Deal) erworben.

Die IP Offerings umfasst gemaR Kaufvertrag die Betriebs- und Geschéftsausstattung, Biicher und
Schriften sowie sonstige Dokumente und Daten, die Arbeitsverhéltnisse der zum Drittlizenzgeschéft
gehorenden Mitarbeiter sowie die zugehorigen Personalriickstellungen und die bestehenden Dritt-
lizenzvertrige. Samtliche Forderungen und Rechte sowie samtliche Verbindlichkeiten aus und im
Zusammenhang mit den zum Drittlizenzgeschift gehorenden Arbeitsverhéltnissen, Drittlizenzver-
tragen und Know-How Lizenzen, mit Ausnahme von Vergiitungs-, Lizenz-, und Gehaltsanspriichen,
die sich auf Zeitrdume bis zum Stichtag des internen Verkaufs innerhalb des Konzerns beziehen,
sind ebenfalls Gegenstand des Teilbetriebs, jedoch weder die Marke selbst noch die Biiromietver-
trage.

Als Teil des verduRerten Drittlizenzgeschifts raumte die OG der OLAG mit separatem Vertrag, der
dem Kaufvertrag als Anlage beigefiigt ist, ein zeitlich unbeschranktes Recht zur Drittlizenzierung
der Marke OSRAM in dem dort niher geregelten Umfang ein. Mit dem im Kaufvertrag festgelegten
Kaufpreis wurde gleichzeitig die Erteilung des Rechts zur Drittlizenzierung abgegolten.

Das Geschiftsjahr des Geschéftsbereichs IP Offerings entspricht dem Kalenderjahr.

3. Transaktionsstruktur

Zur Finanzierung weiterer Investitionen in die Entwicklung der IP Offerings als eigenstandigem Ge-
schiftsbereich bedarf es ausreichender liquider finanzieller Mittel innerhalb der IP Offerings. Diese
sollen der IP Offerings durch eine Beteiligung der ams-OSRAM als Stille Gesellschafterin in Form
einer Bareinlage zur Verfiigung gestellt werden.

Dazu ist beabsichtigt, dass die ams-OSRAM eine Bareinlage in Héhe von 2.200.000 Euro in das Ver-
mogen der OLAG einbringt. Im Gegenzug wird die ams-OSRAM am Gewinn und Verlust der IP Of-
ferings im Verhaltnis ihrer Einlage zum bilanziellen Eigenkapital der Stillen Gesellschaft beteiligt.
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Die beabsichtigte Beteiligung der ams-OSRAM als Stille Gesellschafterin ist nachfolgend grafisch
dargestellt:

ams-OSRAM AG

ams Offer GmbH

2,2 Mio. EUR

Bareinlage | f Einbn‘ngung\

,IP Offerings"

OSRAM Licht AG

[ Geschafisbereich IP Offerings” |
Quelle: Entwurf des Vertragsberichts, PwC-Darstellung.

Die Stille Gesellschaft dient auch der unmittelbaren Beteiligung der ams-OSRAM als Konzernober-
gesellschaft an der IP Offerings. Dadurch soll die fiir die Weiterentwicklung des Drittlizenzgeschéfts
notige Unterstiitzung durch die Konzernobergesellschaft sichergestellt werden. Die Begriindung der
Stillen Gesellschaft soll es auch vereinfachen und attraktiver gestalten, dass sich ams-OSRAM iiber
die finanzielle Beteiligung hinaus mit sachlichen und personellen Mitteln an der weiteren Entwick-
lung und dem Ausbau der IP Offerings beteiligt, etwa durch die Konzernleihe von Arbeitnehmern
oder einem Knowhow-Transfer. Insbesondere sollen hierbei auch Ressourcen aus der ams-OSRAM

genutzt werden.

Die Geschaftsfithrung der Stillen Gesellschaft obliegt allein der OLAG. Bestimmte Rechtsgeschéfte
und Handlungen, wie z.B. Anderungen des Gesellschaftsvertrags oder die VerduBerung des Ge-
schéftsbetriebs, bediirfen jedoch der Zustimmung der Stillen Gesellschafterin.

Die Stille Gesellschafterin ist am Gewinn und Verlust der Gesellschaft entsprechend dem Verhéltnis
ihrer Einlage zu dem in der Eréffnungsbilanz ausgewiesenen Eigenkapital der Stillen Gesellschaft
beteiligt. Die Bestimmung des Verhéltnisses erfolgt zum Tag der Beteiligung der ams-OSRAM als
Stille Gesellschafterin an der IP Offerings, der fiir den 1. April 2025 vorgesehen ist. Andert sich die-
ses Verhaltnis durch Kapitaleinlagen oder Riickzahlungen, werden die Parteien im Zusammenhang
damit eine Anpassung der Quote unter Beriicksichtigung der neuen Kapitalverhaltnisse vereinba-
ren. Verluste, die den Betrag der Einlage iibersteigen, sind nur mit kiinftigen Gewinnanteilen aus-
zugleichen.

Der bestehende BGAV zwischen der OLAG und der ams Offer bleibt durch den Teilgewinnabfiih-
rungsvertrag im Rahmen der Begriindung der Stillen Gesellschaft laut Darstellungen der Gesell-
schaft unberiihrt. Die OLAG ist weiterhin zur vollstindigen Gewinnabfithrung an die ams Offer ver-
pflichtet. Der Gewinnanteil der ams-OSRAM an der Stillen Gesellschaft wird bereits zuvor im Rah-
men der handelsrechtlichen Gewinnermittlung der OLAG beriicksichtigt.
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Die OLAG wird jahrlich einen Jahresabschluss fiir die IP Offerings erstellen. Fiir die Stille Gesell-
schafterin und die Geschéiftsinhaberin wird jeweils ein Einlagenkonto, ein Verlustkonto und ein Ver-
rechnungskonto gefiihrt. Entnahmefihige Gewinnanteile konnen von der Stillen Gesellschafterin

entnommen werden.

Die Abtretung, Verauerung und Verpfandung der Stillen Gesellschaft sind nur mit Zustimmung der
OLAG zulassig.

Die Stille Gesellschaft kann mit einer Frist von sechs Monaten zum Ablauf eines Geschiftsjahres or-
dentlich gekiindigt werden, erstmals jedoch zum 31. Dezember 2028. Bei Beendigung der Stillen
Gesellschaft hat die Stille Gesellschafterin Anspruch auf ihr Auseinandersetzungsguthaben, das sich
aus dem Saldo der Konten und ihrem Anteil an den stillen Reserven errechnet.

Der Vertragsschluss iiber die Beteiligung der ams-OSRAM als Stille Gesellschafterin an der IP Of-
ferings bedarf als Teilgewinnabfithrungsvertrag im Sinne des § 292 Abs. 1 Nr. 2 AktG zu seiner Wirk-
samkeit gemaR § 293 AktG der Zustimmung der Hauptversammlung der OLAG sowie der Eintra-
gung in das Handelsregister der OLAG. Zudem ist gem. § 293b AktG eine Vertragspriifung durchzu-
fiihren.

Die im steuerlichen Sinne als atypisch anzusehende Stille Gesellschaft wird gemaf} Darstellungen
der Gesellschaft ertragsteuerlich als gewerbliche Mitunternehmerschaft gemag § 15 Abs. 1 EStG be-
handelt.
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II. Wirtschaftliche Grundlagen

1. Geschaftstitigkeit

Der ams-OSRAM-Konzern entwickelt, produziert und vertreibt Produkte in den Bereichen Beleuch-
tung, Sensorik, Visualisierung sowie Behandlung mit Licht. Die Produkte sind tiberwiegend halblei-
terbasiert und kommen insbesondere in den Kompetenzfeldern Mobilitét, Sicherheit, Vernetzung
sowie Gesundheit und Wohlbefinden zum Einsatz. Das Geschaft des ams-OSRAM-Konzerns ist in
die drei Segmente Opto Semiconductors (OS), CMOS Sensors & ASICs (CSA) und Lamps & Systems
(L&S) unterteilt.

Das Geschéft im Zusammenhang mit der Drittlizenzierung der Marke OSRAM war im ams-OSRAM-
Konzern bis zum 31. Dezember 2024 bei der OG als Inhaberin der Marke angesiedelt. Seit der kon-
zerninternen Ubertragung der IP Offerings zum 31. Dezember 2024 wird das Drittlizenzgeschift in
der OLAG als eigenstandiger Geschéftsbereich gefiihrt. Rechtliche Grundlage fiir das Drittlizenzge-
schéft ist der Lizenzvertrag zwischen der OG und der OLAG vom 20. Dezember 2024, welcher der
OLAG ein zeitlich unbeschranktes Nutzungsrecht zur Drittlizensierung einrdumt.

Das Drittlizenzgeschift entstand urspriinglich aus der VeraulRerung einzelner Geschaftsaktivitaten
des ams-OSRAM Konzerns, in deren Zuge es den Kaufern im Rahmen eines Lizenzvertrages ermog-
licht wurde, weiterhin Produkte unter der Marke OSRAM zu vertreiben. Derzeit besteht eine limi-
tierte Zahl an Lizenzvertragen, mit denen im Geschéftsjahr 2024 Umsatzerlése von rund 5,1 Mio.
EUR erzielt wurden. Es bestehen weiterhin einige wenige vergiitungsfreie Lizenzvertrige, die eben-
falls aus vergangenen Unternehmensverkaufen resultieren.

Mit dem geplanten weiteren Auf- und Ausbau des Drittlizenzgeschifts sollen zukiinftig zusatzlich
insbesondere Dritte ohne vorherige Verbindung zum ams-OSRAM Konzern als externe Partner hin-
zugewonnen werden. Dabei orientiert sich das Management auch an vergleichbaren Unternehmen,
die ahnlich gelagerte Konzepte bereits erfolgreich umgesetzt haben (vgl. Tz. 74 ff.). Das Manage-
ment der IP Offerings geht u.a. in den Bereichen Allgemeinbeleuchtung, Haushalts- und Heimwerk-
bedarf, Sicherheit, Solarpanele und -anlagen von einem hohen Interesse an der Nutzung der Marke
OSRAM aus.

Die bisherigen aus Unternehmensverkéufen resultierenden Lizenzvertrage der IP Offerings entfal-
len auf Geschéftsfelder, die Teil des ehemaligen Bestandsgeschifts des ams-OSRAM-Konzerns sind,
sog. ,Legacy“-Geschaft. Dies sind im Einzelnen Smart Home Produkte wie intelligente Beleuchtung
und IoT, Lampen, Leuchten sowie DIY-Steckdosen, -Schalter und -Sensoren, Lichtkomponenten und
Beleuchtungstreiber. Daneben definiert das Management insbesondere die Bereiche Batterien, Pho-
tovoltaik und Energiesysteme als aussichtsreiche Entwicklungsfelder, die noch nicht Teil des aktu-
ellen Bestandsgeschifts des ams-OSRAM-Konzerns sind, damit aber in enger Verbindung stehen,
sog. ,,Linked“-Geschift.

DEE00150789.1.1



PwC
19

51. Eine Ubersicht des ehemaligen Bestandgeschifts und der aussichtsreichen Entwicklungsfelder der

[P Offerings ist nachfolgend dargestellt:

Core
Kemngeschéft des ams-OSRAM-Konzerns

Legacy

Teil des ehemaligen Bestandsgeschéfts des ams-
OSRAM-Konzerns, u.a.

« Lichtmanagementsysteme

» Komponenten und Treiber

» Lampen und Leuchten

Linked

Geschaftsfelder, die nicht Teil des aktuellen
Bestandsgeschéfts des ams-OSRAM-Konzems sind,
e aber damit in enger Verbindung stehen, u.a.

Legacy * Photovoltaik

' Batterien

Elektromobilitat

Robotics

Laborgerate und —ausristung

Elektrowerkzeuge

Adjacent

Weitere angrenzende Geschéftsfelder

Quelle: Management Information, PwC-Darstellung.

52. Neben der strategischen Expansion durch verstarkte Vertriebs- und Marketingaktivitéten sind wei-
tere Kernaufgaben der IP Offerings die Verwaltung der bestehenden Vertrége sowie die Pflege der
Marke. Darunter fallt z.B. die Betreuung des Markenportfolios sowie die Aufrechterhaltung und Ver-
teidigung der Markenrechte. Dies umfasst u.a. folgende Tatigkeiten:

e Veranlassung der Eintragung der Marke im Markenregister fiir neue Waren /Dienstleistun-

gen
e Zahlungs- und Budgetkontrolle
e Vertragsmanagement

e Filschungsschutz

2. Markt und Wettbewerb

a) Vorbemerkungen und wirtschaftliche Indikatoren

53. Das operative Geschift der IP Offerings wird insbesondere durch die volkswirtschaftliche Gesamt-
lage, die Entwicklung der Absatzmirkte sowie das Wettbewerbsumfeld (u.a. auch von den
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Lizenznehmern) beeinflusst. In der folgenden Analyse werden die Erwartungen fiir die makro6ko-
nomische Entwicklung wesentlicher regionaler Absatzmérkte der IP Offerings (bzw. von deren Li-
zenznehmern) anhand geeigneter volkswirtschaftlicher Indikatoren dargestellt.

54. Aufgrund der breit aufgestellten aussichtsreichen Entwicklungsfelder und einer Vielzahl weiterer

55.

56.

moglicher Marktfelder zukiinftiger Lizenznehmer kommt den allgemeinen volkswirtschaftlichen In-
dikatoren der wichtigsten Absatzregionen eine besondere Bedeutung zur Beurteilung der zukiinfti-
gen Entwicklung des operativen Geschifts der IP Offerings zu. Nachfolgend werden daher zunéchst
die (prognostizierten) Wachstumsraten des realen Bruttoinlandprodukts (,BIP“) und die (erwarte-
ten) Inflationsraten zwischen 2022 und 2029 dargestellt.

Die nachfolgende Tabelle zeigt das Wachstum des BIP zentraler Wirtschaftsregionen fiir die Jahre
2022 bis 2029 gemil den Prognosen des International Monetary Fund (,IMF“), BMI Country Risk
and Industry Analysis (,BMI“) und Bloomberg. Die Ist-Zahlen fiir das Jahr 2024 lagen zum Unter-
schriftsdatum noch nicht vor:

Reales Bruttoinlandsprodukt
Verdnderung in % zum Vorjahr

Prognosezeitraum il
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Deutschland

IMF, World Economic Outiook 1.4% (0,3%) 0,0% 0,8% 1.4% 1.1% 0,8% 0,7%

BMI, a FitchSolution Company 1.4% (0,3%) (0,0%) 0,8% 1,5% 1.2% 1,3% 1,4%

Bloomberg 1,4% (0,3%) (0,1%) 0,4% 1,0% na. n.a. n.a.
Durchschnitt 1,4% (0,3%) (0,0%) 0,6% 1,3% 1,2% 1,1% 11%
Euroraum

IMF, World Economic Outiook 3,3% 0,4% 0,8% 1,2% 1,5% 1.4% 1,3% 1,2%

BMI, a FitchSolution Company 3.4% 0.4% 0,8% 1.4% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%

Bloomberg 3,5% 0.4% 0,8% 1,0% 1,2% n.a. n.a. n.a.
Durchschnitt 34% 0,4% 0,8% 1,2% 1,4% 1,5% 1,4% 1,4%
USA

IMF, World Economic Outiook 2,5% 29% 28% 22% 2,0% 21% 21% 21%

BMI, a FitchSolution Company 2,5% 29% 2,7% 21% 2,5% 2,1% 21% 21%

Bloomberg 2,5% 2,9% 2,7% 2,1% 2,0% n.a. n.a. n.a.
Durchschnitt 2,5% 2,9% 2,7% 21% 2,2% 2,1% 2,1% 21%
China

IMF, World Economic Outlook 3,0% 53% 4.8% 45% 41% 3.6% 3.4% 3.3%

BM, a FitchSolution Company 3,0% 52% 48% 45% 4.2% 3,9% 3.7% 3,5%

Bloomberg 3,0% 52% 4,8% 4.5% 4.2% n.a. n.a. n.a.
Durchschnitt 3,0% 5,2% 4,8% 4,5% 4,2% 3,7% 3,5% 3,4%
Welt

IMF, World Economic Outiook 3,6% 33% 3.2% 3.2% 3,3% 3.2% 3,1% 31%

BMI, a FitchSolution Company 3.2% 2.7% 2,5% 2,6% 2,9% 2,8% 2,7% 2,7%

Bloomberg 36% 3,3% 3,2% 3,0% 3,0% n.a. n.a. n.a.
Durchschnitt 3,4% 31% 3,0% 2,9% 3,0% 3,0% 2,9% 2,9%

Quelle: IMF, World Economic Outlook (Oktober 2024); BMI, Country Risk and Industry Analysis (Januar 2025); Bloom-
berg (Januar 2025); PwC-Darstellung.

Fiir Deutschland wird fiir das Jahr 2024 im Durchschnitt eine weitere Stagnation der realen Wirt-
schaftsentwicklung erwartet. Fiir das Jahr 2025 erwarten die Prognosen mit durchschnittlich 0,6%
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BIP-Wachstum zwar eine leichte Erholung der Wirtschaftsaktivitét, gleichzeitig mehren sich Sorgen,
dass die Stagnation auch 2025 anhalten konnte. Das langfristig erwartete BIP-Wachstum fiir die
Jahre 2026 bis 2029 ist moderat und betragt 1,3% (2026), 1,2% (2027) und 1,1% (2028 sowie
2029).

Im Euroraum hat das Wirtschaftswachstum nach einer Phase der Stagnation wieder eingesetzt, je-
doch in einer gedampften Geschwindigkeit. Die Erholung der realen Einkommen und die insgesamt
starke Beschéftigungslage tragen zu einer allmahlichen Erholung der Binnennachfrage bei. Eine ab-
geschwichte Nachfrage von Handelspartnern und geopolitische Risiken kénnen das BIP-Wachstum
allerdings weiterhin hemmen, sodass die Wirtschaftsinstitute fiir das Jahr 2024 ein Wachstum der
realen Wirtschaftsleistung von 0,8% erwarten. Der darauffolgende erwartete Anstieg der Wirt-
schaftsleistung im Folgejahr betrdgt im Durchschnitt 1,2%. In den folgenden Jahren werden anna-
hernd konstante jahrliche BIP-Wachstumsraten von 1,4% (2026), 1,5% (2027) und 1,4% (2028 und
2029) erwartet.

Fiir die USA wird im Durchschnitt ein Wachstum des realen BIP von 2,7% fiir das Jahr 2024 und ein
darauffolgender Anstieg um 2,1% fiir das Jahr 2025 erwartet. Anschliefend werden dann stabile
Wachstumsraten von 2,2 % (2026) sowie 2,1 % (2027 bis 2029) erwartet. Die mittelfristige Ent-
wicklung in den Handelsbeziehungen mit China sowie die anhaltenden Tendenzen zur nationalen
Abschottung stellen jedoch einen Risikofaktor dar.

Fiir China wird im Jahr 2024 durchschnittlich von einem positiven Wachstum von 4,8% ausgegan-
gen, getrieben durch eine expansive Fiskal- und Geldpolitik. Mittel- bis langfristig dampfen jedoch
der demographische Wandel mit einer schrumpfenden Erwerbsbevolkerung sowie die strukturelle
Schwiche des Immobiliensektors das Wachstumspotenzial. Dariiber hinaus erschweren geopoliti-
sche Unsicherheiten und der wachsende internationale Wettbewerb in Schliisseltechnologien Chi-
nas wirtschaftliche Perspektiven. In Bezug auf das mittelfristige BIP-Wirtschaftswachstum werden
kontinuierlich abnehmende jihrliche Wachstumsraten von 4,5% im Jahr 2025, 4,2% im Jahr 2026,
3,7% im Jahr 2027, 3,5% im Jahr 2028 und 3,4% im Jahr 2029 erwartet.

Fiir die Weltwirtschaft wird fiir das Jahr 2024 ein Wachstum des realen BIPs von insgesamt durch-
schnittlich 3,0% erwartet. Die Einschatzung der Entwicklung des BIP der Weltwirtschaft liegen fiir
die Jahre 2025 bis 2029 stabil zwischen 2,9% und 3,0% BIP-Wachstum.

Neben der Entwicklung des realen Bruttoinlandprodukts stellen die erwarteten jahrlichen Inflati-
onsraten einen weiteren makro6konomischen Indikator fiir die wirtschaftliche Entwicklung der fiir
die IP Offerings relevanten regionalen Mérkte dar.

Die Entwicklung der Inflationsraten im Zeitraum zwischen 2022 und 2029 gemaf IMF World Eco-
nomic Outlook ist in der nachfolgenden Tabelle dargestellt. Die Prognosen des IMF wurden im
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Oktober 2024 veroffentlicht. Die Ist-Zahlen fiir das Jahr 2024 lagen zum Unterschriftsdatum noch

nicht vor.

Inflation
Verdnderung des Verbraucherpreisindex in % zum Vorjahr

i T TOGNOBOZONIBUM o e

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Deutschland 8,7% 6,0% 2.4% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
Euroraum 8,4% 54% 2.4% 2,0% 2,0% 1,9% 2,0% 2,0%
USA 8,0% 41% 3,0% 1,9% 21% 21% 2,1% 2,1%
China 2,0% 0.2% 0,4% 1.7% 2.0% 2,0% 2,0% 2,0%
Welt 8,6% 6,7% 5,8% 4,3% 3,6% 3,4% 3,3% 3.2%

Quelle: IMF, World Economic Outlook (Oktober 2024), PwC-Darstellung.

Insgesamt wird ein Riickgang der Inflation fiir das Jahr 2024 erwartet, der im Wesentlichen auf eine
geringere Gesamtnachfrage und den deutlichen Riickgang der Energiepreise zuriickzufiihren ist.
Diese Effekte iiberkompensieren die bereits heute beobachtbaren Preissteigerungsraten fiir Nah-

rungsmittel.

Die Inflationsrate fiir den gesamten Euroraum lag im Jahr 2023 bei rund 5,4%. Der erwartete starke
Riickgang fiir das Jahr 2024 auf 2,4% gemaf der IMF-Prognose deutet auf eine Annaherung zum
langfristigen Inflationsziel der Europaischen Zentralbank von 2,0% hin. Die Inflationsrate soll ge-
maR der Erwartung im Prognosezeitraum bis 2029 in der Gréffenordnung dieses Inflationsziels von
2,0% liegen. Die prognostizierte Inflationsentwicklung in Deutschland verlauft nahezu identisch zu

der des Euroraums.

Fiir die USA wird ein Riickgang der Inflationsrate von 4,1% im Jahr 2023 auf 3,0% im Jahr 2024
erwartet. Mittelfristig soll sich die Inflationsrate ab dem Jahr 2025 bei rd. 2,1% einpendeln. In China
wird fiir das Jahr 2024 ein geringfiigiger Anstieg der Inflationsrate auf 0,4% erwartet. Im darauffol-
genden Jahr 2025 soll diese dann bei 1,7% liegen. Ab dem Jahr 2026 werden Inflationsraten von rd.
2,0% prognostiziert. Weltweit wird im Vergleich zu einer Inflationsrate von 6,7% im Jahr 2023 eine
deutlich geringere Inflationsrate in den Folgejahren erwartet, die sich kontinuierlich bis auf 3,2%

im Jahr 2029 verringert.

Insgesamt zeigt sich ein in Teilen herausforderndes gesamtwirtschaftliches Umfeld, das insbeson-
dere von politischen Unsicherheiten gepragt bleibt. Dennoch scheint die Phase besonders niedriger
oder negativer BIP-Wachstumsraten bei gleichzeitig hoher Inflation in den meisten Wirtschaftsregi-

onen iiberwunden zu sein.

b) Marktumfeld ausgewdéhlter aussichtsreicher Entwicklungsfelder

Aufgrund der Vielzahl an moglichen Marktfeldern zukiinftiger Lizenznehmer haben wir nachfol-
gend die Analyse der Marktentwicklungen auf Beleuchtungstreiber sowie eine Auswahl der fiir das
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Drittlizenzgeschéft als aussichtsreiche Entwicklungsfelder definierten Markte — Photovoltaik und
Batterien — beschrénkt (vgl. Tz. 50).

Der Photovoltaiksektor wird von der globalen Wende hin zu nachhaltigen Energiequellen angetrie-
ben. Im Jahr 2023 belief sich das Marktvolumen des globalen Solar-Photovoltaikmarktes auf 316,78
Mrd. USD. Fiir den Prognosezeitraum von 2024 bis 2032 wird ein durchschnittliches Wachstum des
Marktes von 25,88% p.a. prognostiziert.' Die laufende Reduzierung der Produktionskosten fiir So-
larmodule und die steigende Effizienz machen die PV-Technologie zu einer attraktiven Option fiir
eine Vielzahl von Anwendungen. Fortschritte wie bifaziale Solarmodule, die beidseitig Energie er-
zeugen konnen, und integrierte PV-Lésungen in Gebdudefassaden erweitern die Einsatzmoglichkei-
ten der Photovoltaik. Die Entwicklung von Speicherl6sungen zur Stabilisierung der Energieversor-
gung und Maximierung der Nutzung von Solarenergie ist ebenfalls von zentraler Bedeutung.

Staatliche Anreize und Subventionen fiir erneuerbare Energien fordern die Installation von Photo-
voltaikanlagen, besonders in sonnenreichen Regionen, wo das Potenzial fiir Energieerzeugung am
héchsten ist. Mit dem erwarteten Wachstum des Marktes werden verbesserte Speicherlésungen und
eine effiziente Netzintegration zu entscheidenden Faktoren. Die Reduzierung der Produktionskos-
ten fithrt zunehmend zu einer Commoditisierung im Photovoltaikmarkt, womit der Marke zukiinftig
eine noch grofere Bedeutung im Wettbewerb zukommen kénnte. Der Photovoltaiksektor wird be-
ziiglich der Produktion derzeit von China beherrscht, das als grofter Produzent von Photovoltaik-
modulen weltweit bekannt ist. Die chinesischen Hersteller profitieren von kosteneffizienten Herstel-
lungsprozessen und staatlicher Unterstiitzung, die es ihnen erméglichen, den Markt mit vergleichs-

weise niedrigen Preisen zu bedienen.

Der Markt fiir Batterietechnologien aller Art belief sich im Jahr 2023 global auf ein Marktvolumen
von 104,12 Mrd. USD. Fiir den Prognosezeitraum von 2023 bis 2033 wird ein durchschnittliches
Wachstum des Marktes von 6,36% p.a. prognostiziert.? Der Markt wird dabei insbesondere stark
durch die Elektrifizierung des Transportsektors und der Integration erneuerbarer Energien beein-
flusst. Kleinere Batterielosungen, wie sie in Unterhaltungselektronik, Gebaudetechnik und spezifi-
schen industriellen Anwendungen genutzt werden, stehen im Zuge der Miniaturisierung von Gera-
ten ebenfalls im Fokus. Zusatzlich wird die Nachfrage durch die steigende Zahl tragbarer und ver-
netzter Gerite, wie Smartphones, Wearables und IoT-Gerate, weiter geprégt. Die Relevanz der Mar-
ken ist jedoch aufgrund der geringen Sichtbarkeit der Batterien fiir den Konsumenten tendenziell
gering. Im Fokus des Drittlizenzgeschift liegen daher Batterien mit einem hohen Anteil direkter

1 Quelle: Fortune Business Insights: MarktgréRe, Anteil und Branchenanalyse fiir Solar-Photovoltaik (PV),
nach Technologie (monokristallines Silizium, Diinnschicht, multikristallines Silizium und andere), nach
Netztyp (netzgebunden und netzunabhéngig), nach Installation (Freilandmontage, Dachmontage, und
andere), nach Anwendung (Wohngebaude, Nichtwohngebiude und Versorgungseinrichtungen) und re-
gionale Prognose, 2024-2032.

2 Quelle: Spherical Insights: Globale Batterietechnologie Marktanalyse, Wachstum, Trend, Grofe.
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Kaufentscheidung der Konsumenten. Hierzu gehoren beispielsweise Haushaltsbatterien (z.B.
AA/AAA), Autobatterien und zunehmend Heimbatteriespeicher. Haushaltsbatterien und Autobat-
terien sind dabei stabile Markte mit tendenziell fortgeschrittener Commoditisierung, die von weni-
gen Markenherstellern und White-Label-Produzenten (bzw. Eigenmarken) dominiert werden. Die
Lizensierung eines etablierten Markennamens kann entsprechende Chancen bieten. Der Markt fiir
Heimbatteriespeicher wichst im Vergleich stirker und koénnte zukiinftig eine dhnliche Commoditi-

sierung durchlaufen.

Der Markt fiir Beleuchtungstreiber erlebt einen Wandel durch die verstéarkte Nachfrage nach ener-
gieeffizienten Losungen. Beleuchtungstreiber sind elektronische Gerite, die die Stromversorgung
fiir Beleuchtungssysteme, wie LED-Lampen, regeln und steuern. Sie wandeln die Eingangsspannung
in eine konstante Ausgangsspannung oder einen konstanten Ausgangsstrom um, um eine stabile
und effiziente Lichtleistung zu gewahrleisten. Diese Regelung verhindert Uberlastungen und ver-
Jangert die Lebensdauer der Leuchtmittel. Im Jahr 2024 belief sich das Marktvolumen des globalen
LED-Treiber-Marktes auf 16,43 Mrd. USD. Das erwartete Wachstum fiir den Zeitraum von 2024 bis
2029 betrigt durchschnittlich 22,91% p.a.* In Europa treibt die Nachfrage nach energieeffizienten
Lésungen den Wandel im Markt voran, da die Einfithrung von Smart-Home- und Smart-City-Initia-
tiven neue Méglichkeiten zur Integration intelligenter Beleuchtungssysteme bietet, die durch staat-
liche Forderungen und verschirfte Vorschriften zur Energieeffizienz unterstiitzt werden. LED-
Technologien sind mittlerweile die Branchenstandards, da sie nicht nur den Energieverbrauch sen-
ken, sondern auch die Lebensdauer von Beleuchtungslosungen verldngern. Diese Entwicklungen
schaffen erhebliche Wachstumschancen, insbesondere durch den Ersatz veralteter Systeme. Der
Markt wird von chinesischen Wettbewerbern dominiert, die insbesondere von der Fahigkeit zur Pro-
duktion kostengiinstiger Komponenten fiir LED-Beleuchtung in grofen Mengen profitieren. Diese
Fahigkeit zur Massenproduktion verschafft ihnen einen deutlichen Wettbewerbsvorteil auf globaler
Ebene. Dennoch gibt es Chancen fiir auslandische Anbieter, sich in Nischenmérkten zu positionie-
ren, die qualitativ hochwertige und innovative Beleuchtungslésungen erfordern.

Die Wettbewerbssituation in allen genannten Bereichen ist von der Dominanz chinesischer Unter-
nehmen gepragt. Ein strategisches Ziel der chinesischen Anbieter ist die Erh6hung ihrer européi-
schen Markenbekanntheit. Durch die Implementierung europaischer Markenstrategien streben sie
an, das Vertrauen und die Akzeptanz bei européischen Verbrauchern zu starken, was potenziell ihre
Marktanteile in diesen Regionen weiter ausbauen kénnte.

Diese Rahmenbedingungen zeigen, dass es fiir die genannten Produktgruppen eine Nachfrage nach
in den westlichen Landern etablierten und renommierten Marken geben sollte.

3 Quelle: Mordor Intelligence: MarktgréRen- und Marktanteilsanalyse fiir LED-Treiber — Wachstumstrends
und -prognosen (2024 — 2029).
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Der von der OLAG beabsichtigte weitere Auf- und Ausbau des Drittlizenzgeschifts folgt dem Beispiel
anderer bekannter Marken aus der Maschinen-, Elektro- und Konsumgiiterindustrie. Eine Auswahl

ist nachfolgend dargestellt:

Lizensierte o Produkifelder
Marke HQ  Kengescnin Drittlizenzgeschaft
AEG =ss Haushaltsgeréate, Haushaltsgerate,
W& Elektrotechnik Elektronik
Haushaltsgerate, Haushaltsgeréate,
BRAUN = Elextronik Elektronik
CATE Baumaschinen, Bekleidung,
RPILLAR = Industriemaschinen Accessoires
%A, 1) Reifenherstellung, Autozubehor,
avscaesin Mobilitatsidsungen Bekleidung
== Gesundheitstechno-  Unterhaltungs-
PHAIRS == logie, Elektronik elektronik, Zubehdr
Unterhaltungs- Fernseh-, Audio-,
=
REa == elektronik, Radio/TV  Haushaltsgeréte
Energieproduktion, Batterien, Beleuch-
@Wm = tung, Elektronik

Elektrotechnik

Quelle: Management Information, PwC-Darstellung.

Bei Marken wie AEG, Braun oder Philips, deren eigener Geschaftsfokus im Elektronikbereich liegt,
ist ein Drittlizenzgeschéft in eng verwandten Produktfeldern zu beobachten. Unternehmen wie

Caterpillar betreiben hingegen ein Drittlizenzgeschéft, das die Markenprasenz von ihrem eigenen
Produktfokus (z.B. Bau- und Industriemaschinen) auf andere Produktbereiche (z.B. Bekleidung)

erweitert.

Mogliche aussichtsreiche Entwicklungsfelder der IP Offerings zur Drittlizensierung umfassen Trei-
ber und Lichtkomponenten, die dem ehemaligen Bestandsgeschéaft des ams-OSRAM Konzerns na-
hestehen, sowie Photovoltaikzellen und -produkte, die aulerhalb des bisherigen Bestandgeschifts

liegen.

Das globale Volumen der iiber Lizenzvereinbarungen erwirtschafteten Umsétze im Konsumgiiter-
bereich wurde fiir das Jahr 2023 auf 281,2 Mrd. USD geschétzt.

Eine Besonderheit der IP Offerings ist, dass sie nicht Eigentiimerin der Marke ist, sondern iiber ein

zeitlich unbeschrinktes Nutzungsrecht zur Drittlizensierung verfiigt. Als Teil dieses Nutzungs-

rechts ist eine prozentuale Beteiligung der OG an jahrlichen Lizenzumsétzen oberhalb von 6 Mio.
EUR vereinbart. Insofern umfasst das Geschaftsmodell der IP Offerings auch einzelne Aspekte

4 Quelle: License Global: The Top Global Licensors Report 2024.

DEE00150789.1.1



79.

26

eines sog. ,Licensing Agents“, geht in Ganze jedoch deutlich dariiber hinaus. Ein Licensing Agent

verhandelt und verwaltet Lizenzvertrige provisionsbasiert im Auftrag der Markeninhaberin, pflegt

Beziehungen zu potenziellen Lizenznehmern, analysiert Markttrends und sorgt fiir rechtliche

Compliance sowie die Uberwachung von Lizenzgebiihren. Ein Licensing Agent ist jedoch nicht

selbst Inhaber der Marke bzw. eines Nutzungsrechtes und auch nicht Teil eines Konzerns mit einer

eigenen Marke mit dem Ziel auferhalb des konzerneigenen Kerngeschafts an Dritte Lizenzen zu

vergeben.

Eine direkte Vergleichbarkeit der IP Offerings zu ,,Licensing Agents" ist so zwar nicht gegeben,
dennoch kénnen , Licensing Agents*“ Hinweise zum Markt- und Wettbewerbsumfeld sowie der Via-
bilitit des Geschiftsmodells der IP Offerings liefern. Eine Ubersicht ist nachfolgend dargestellt:

Licensing Agent

HQ

Geschifts-/ Branchenschwerpunkt

Q}e’ansla!k ==

5] BRANDGENUITY =

Lizensierungsagentur in Branchen wie
Konsumgiter, Medien, Automotive

Lizensierungsagentur mit Tatigkeiten
in verschiedenen Branchen

Lizensierungsagentur in Branchen wie
Sport, Mode und Unterhaltung

Lizensierungsagentur mit Fokus auf
Unterhaltung und Kinderprodukte

Lizensierungsagentur mit Fokus auf
Lizensierung von ikonischen Marken

Quelle: PwC-Darstellung.
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3. Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

a) Vermdgens- und Finanzlage

Da die IP Offerings erst mit dem Verkauf des Drittlizenzgeschéfts mit wirtschaftlicher Wirkung zum
31. Dezember 2024 als eigener Geschiftsbereich entstanden ist und fiir das Drittlizenzgeschéft zu-
vor keine separaten Finanzinformationen berichtet wurden, liegen keine historische Gewinn- und
Verlustrechnung und keine historische Bilanz vor. Aus diesem Grund ist nachfolgend die vorlaufig
geplante Eréffnungsbilanz der Stillen Gesellschaft zum 1. April 2025 fiir die Analyse der Vermdgens-
und Finanzlage der IP Offerings zugrunde gelegt.

Die vom Management zur Verfiigung gestellte vorlaufig geplante Eroffnungsbilanz der Stillen Ge-
sellschaft per 1. April 2025 stellt sich wie folgt dar:

Vorldufig geplante Eréffungsbilanz der stillen Gesellschaft

in TEUR 01.04.2025
Immaterielle Vermégenswerte 23.580
Sachanlagevermégen -
Anlagevermadgen 23.580
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -
Liquide Mittel 2.200
Umlaufvermégen 2.200
Summe Aktiva 25.780
Eigenkapital 20.925
Erhaltene Anzahlungen 3.053
Verbindlichkeiten 697
Personalriickstellungen 1.104
Verbindlichkeiten und Riickstellungen gesamt 4.854
Summe Passiva 25.780

Quelle: Management Information, PwC-Darstellung.

Aktiva

Das Anlagevermdgen von 23.580 TEUR entféllt ausschlieflich auf immaterielle Vermogenswerte,
die im Zuge der Transaktion zum 31. Dezember 2024 erworben und bilanziert wurden. Dies sind im
Einzelnen der Wert der Bestandsvertrage sowie das zeitlich unbeschrankte Markennutzungsrecht.
Im Zuge der Begriindung der Stillen Gesellschaft wurden die immateriellen Vermogenswerte steu-
errechtlich auf ihren aktuellen Marktwert abgestockt. Die immateriellen Vermogenswerte bilden
den GroRteil der Bilanz der IP Offerings.

Die gemdR Kaufvertrag iibertragenen materiellen Vermégensgegenstande wie Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung und sonstige bewegliche Sachen wurden mangels Wesentlichkeit nicht bilanziert
bzw. sind vollstindig abgeschrieben. Grundsitzlich ist — abgesehen von den immateriellen
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Vermogenswerten — das Geschaftsmodell nicht anlagenintensiv, da beispielsweise keine technolo-
gischen Produkte hergestellt werden und somit keine Maschinen und Anlagen benétigt werden.

Die liquiden Mittel von 2.200 TEUR entfallen auf die von Seiten der ams-OSRAM zu leistende Bar-
einlage in die Stille Gesellschaft.

Eigenkapital

Das Eigenkapital der Stillen Gesellschaft betragt zum 1. April 2025 inkl. der zu leistenden Barein-
lage der ams-OSRAM 20.925 TEUR.

Verbindlichkeiten und Riickstellungen

Die erhaltenen Anzahlungen von 3.053 TEUR stammen aus Vorauszahlungen einzelner Lizenzneh-
mer der Bestandsvertrage und beziehen sich auf Umsatzerlose, die im Laufe des Kalenderjahrs 2025
in der Gewinn- und Verlustrechnung ertragswirksam realisiert werden. Vereinbarungsgemaf sind
die entsprechenden seitens der OLAG im Voraus vereinnahmten liquiden Mittel jedoch nicht Teil
der Stillen Gesellschaft.

Die Verbindlichkeiten von 697 TEUR betreffen Kosten im Zusammenhang mit der Errichtung der
Stillen Gesellschaft, die vor dem 1. April 2025 anfielen bzw. noch danach anfallen, wirtschaftlich
jedoch gemaR Ziffer 17.1 des Gesellschaftsvertrages von der Stillen Gesellschaft getragen werden.

Fiir die Mitarbeiter der IP Offerings bestehen zum 1. April 2025 Personalriickstellungen von
1.104 TEUR, die zuvor von der OG iibernommen wurden. Dazu zahlen iiberwiegend Pensionsriick-
stellungen sowie sonstige Riickstellungen, die wiederum tiberwiegend auf variable Pensionszahlun-

gen entfallen.

b)  Ertragslage

Da die IP Offerings erst mit dem Verkauf des Drittlizenzgeschafts mit wirtschaftlicher Wirkung zum
31. Dezember 2024 als eigener Geschéftsbereich entstanden ist, liegt ebenfalls keine historische Ge-
winn- und Verlustrechnung vor. Aus diesem Grund wurden fiir die Analyse der historischen Ertrags-
lage der IP Offerings die aus den Bestandsvertragen erzielten Umsatzerlose zugrunde gelegt. In der
nachstehenden Tabelle sind die in der historischen Betrachtungsperiode der Jahre 2022 bis 2024
und des Q1 2025 erzielten Umsatzerlose dargestellt:

Historische Umsatzerldse aus den Bestandsvertragen

Ist Ist Ist Ist
in TEUR 2022 2023 2024 Q12025
Umsatzerlése 2.330 3.896 5.062 1.495

Quelle: Management Information, PwC-Darstellung.
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Die Umsatzerlose des Jahres 2022 entfallen auf einen Bestandsvertrag, der bereits im Jahr 2016
abgeschlossen wurde, bevor der weitere Aus- und Aufbau des Drittlizenzgeschafts erfolgt ist. Im Jahr
2023 kam ein weiterer wesentlicher Lizenzvertrag hinzu. Der Anstieg im Jahr 2024 ist einerseits auf
den Abschluss von weiteren Lizenzvereinbarungen sowie andererseits auf die Verldngerung eines
bestehenden Vertrages zur Mitte des Jahres mit hoheren Mindestzahlungen zuriickzufiihren. Der
iiberwiegende Teil der im vergangenen Betrachtungszeitraum bestehenden Lizenzvereinbarungen
wurde im Zuge von Unternehmensverkaufen abgeschlossen.

Im ersten Quartal 2025 wurden Umsatzerlose i.H.v 1.495 TEUR realisiert und Zahlungseingénge
i.H.v. 4.549 TEUR von den Lizenznehmern vereinnahmt. Die Differenz i.H.v. 3.053 TEUR wird auf
der Passivseite der vorldufigen geplanten Eroffnungsbilanz der Stillen Gesellschaft als erhaltene An-
zahlungen ausgewiesen (vgl. Tz. 86).

4. Erfolgsfaktoren und Risiken des strategischen Unternehmenskonzeptes

Im beschriebenen Markt- und Wettbewerbsumfeld weist die IP Offerings eine Reihe von Starken und
Chancen auf:

Die IP Offerings kann durch den Ausbau des Drittlizenzgeschafts von der hohen Bekanntheit der
Marke OSRAM und der technologischen Expertise des ams-OSRAM-Konzerns profitieren, um neue
Mairkte zu erschlieBen und stabile Einnahmequellen zu schaffen. Eine Starke ist die langjéhrig etab-
lierte Marke OSRAM, die weltweit einen hohen Wiedererkennungswert besitzt. Zudem machen das
breite Produktportfolio und die technologische Innovationskraft die Marke attraktiv fiir potenzielle
Lizenznehmer. Die bestehende internationale Prasenz des ams-OSRAM Konzerns ermdglicht den
Zugang zu diversen Méarkten und potenziellen Lizenznehmern weltweit.

Eine weitere Chance besteht darin, dass das Drittlizenzgeschaft eine zusétzliche Einnahmequelle in
Form von Lizenzgebiihren bietet. Der Aufbau weiterer Markenlizenzpartnerschaften konnte die Ko-
operation mit national und international tatigen Unternehmen foérdern und die Markenprasenz wei-

ter erhohen.

Durch das Eingehen von Lizenzpartnerschaften wird die Markenfithrung allerdings auch komplexer,
was Risiken fiir die Konsistenz der Markenidentitét birgt. Trotz vertraglicher Verpflichtung zur Wah-
rung der positiven Reputation der Marke kénnen die Handlungen der Lizenznehmer nicht jederzeit
vollstindig kontrolliert werden. Beispielsweise werden bei Untersuchungen und Razzien immer
wieder zahlreiche Markenfilschungen und weitere Verstof3e, teils auch von Lizenznehmern, ent-
deckt. Potenziell kénnen Probleme mit Lizenznehmern auftreten, indem diese die Marke trotz ab-
weichender vertraglicher Regelung zum dominierenden Element ihres Produktauftritts machen. Die
Reputation und Markenwahrnehmung kénnen durch unsachgemafRe Verwendung der Marke nega-
tiv beeinflusst werden. Da das bestehende Drittlizenzgeschaft der IP Offerings bisher grof3tenteils
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nur Vertréige in Folge von VerduRRerungen aus dem ams-OSRAM Konzern umfasst, ist das Potenzial
des weiteren Ausbaus des Geschiftsmodells unsicherheitsbehaftet.
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D. Ermittlung des Unternehmenswerts
1. Bewertungsbasis

1. Vorgehensweise

Im Folgenden geben wir einen Uberblick iiber das methodische Vorgehen bei der Ableitung des Un-
ternehmenswerts der Stillen Gesellschaft. Der Unternehmenswert setzt sich grundsatzlich aus dem
DCF-Wert des betriebsnotwendigen Vermégens sowie aus dem Wert des nicht betriebsnotwendigen
Vermogens zusammen. Im konkreten Fall ist nicht betriebsnotwendiges Vermogen geméR den uns
erteilten Informationen nicht vorhanden und konnte von uns auch nicht identifiziert werden.

Zur Ermittlung des DCF-Werts aus dem operativen Geschift ist eine Prognose fiir den Detailpla-
nungszeitraum (Phase I) und den sich daran anschliefenden Zeitraum erforderlich.

Fiir die Phase I haben wir einen Zeitraum von rd. 5 Geschaftsjahren (Q2 2025 bis 2029) betrachtet.
Die finanziellen Uberschiisse basieren auf der von der OLAG fiir die Stille Gesellschaft erstellten Pla-
nungsrechnung. Die Plausibilisierung der Plandaten und der dahinterstehenden Annahmen erfolgte
auf Grundlage der von der OLAG zur Verfiigung gestellten Planungsdokumentation, der erteilten
Auskiinfte sowie unter Heranziehung externer Branchen- und Marktdaten.

Fiir die weiteren Planjahre hat die OLAG eine Grobplanungsrechnung fiir die Planjahre 2030 bis
2039 erstellt. In dieser Phase wurden die Ergebnisgrofen auf Basis der bestehenden Vertrage sowie
unter Annahme von Prolongationen und neuer Vertrage fortgeschrieben. AnschlieRend wurde eine
durchschnittliche Ertragskraft fiir die Jahre ab 2040 ff. (Phase der sogenannten ewigen Rente) der
Bewertung zu Grunde gelegt.

Gegenstand der Ermittlung des DCF-Werts ist zundchst die Ableitung der kiinftigen operativen Er-
gebnisse (EBIT). Fiir das nachhaltige im Durchschnitt erzielbare Ergebnis ab dem Geschéftsjahr
2040 (Phase II) wurden im Grundsatz die Ansitze des letzten Grobplanjahres unter Beriicksichti-
gung einer nachhaltigen Wachstumsrate fortgeschrieben.

Darstellungstechnisch haben wir die kiinftigen operativen Ergebnisse der Grobplanungsphase der
Jahre 2030 bis 2039 sowie der ewigen Rente ab 2040 ff. barwertaquivalent als Annuitdt zusammen-
gefasst. Dazu haben wir zunichst den Barwert der Jahre 2030 bis 2039 und 2040 ff. zum 31. De-
zember 2029 berechnet und diesen rechnerisch in eine barwertaquivalente Annuitét ab dem Jahr
2030 tiberfiihrt.

Die prognostizierten EBIT werden anschlieRend in die zu diskontierenden Free Cashflows iiberge-
leitet. Hierbei werden die EBIT zundchst um Unternehmenssteuern unter der Annahme eines
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unverschuldeten Unternehmens gekiirzt. Als Unternehmenssteuern werden die deutsche Korper-
schaftsteuer zzgl. Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer beriicksichtigt.

Zur Ableitung der den Eigen- und Fremdkapitalgebern zuzuordnenden Free Cashflows werden des
Weiteren auf Basis einer Bilanzplanung nicht zahlungswirksame Ertrage/Aufwendungen eliminiert
und durch die entsprechenden Einnahmen/Ausgaben ersetzt. Dementsprechend sind u.a. anstelle
der Abschreibungen Investitionsausgaben anzusetzen und erfolgsneutrale Verdnderungen sonstiger
Vermogensgegenstinde und Schulden, bspw. des Netto-Umlaufvermégens, zu beriicksichtigen.

Im Detailplanungszeitraum werden Thesaurierungen grundsitzlich entsprechend dem Unterneh-
menskonzept der Gesellschaft beriicksichtigt. Im Folgenden wird von einer Ausschiittungsquote von

100% ausgegangen.

Die Free Cashflows werden mit einem aus Eigen- und Fremdkapitalkosten gewichteten Kapitalisie-
rungszinssatz (sogenannter WACC) auf den Bewertungsstichtag zum Gesamtmarktwert des Unter-
nehmens diskontiert. Die grundlegenden Uberlegungen und Ansétze zur Ableitung des Kapitalisie-
rungszinssatzes sind im Kapitel D.III ausfiihrlich dargelegt. Die Kapitalstruktur der IP Offerings wird
ausgehend vom geplanten Vermégensstatus der Stillen Gesellschaft zum 1. April 2025 auf Basis der
vorlaufigen Eréffnungsbilanz abgeleitet.

Der Wert des betriebsnotwendigen Vermégens (Marktwert des Eigenkapitals) ermittelt sich, indem
vom Gesamtmarktwert des Unternehmens der Marktwert des verzinslichen Netto-Fremdkapitals ge-

kiirzt wird.

Als nicht betriebsnotwendiges Vermégen ist gemal dem IDW Standard S 1 i.d.F. 2008 Vermogen
gesondert zu bewerten, das frei verduRert werden kann, ohne dass davon die eigentliche Unterneh-
mensaufgabe beriihrt wird (funktionales Abgrenzungskriterium). Im konkreten Fall ist nicht be-
triebsnotwendiges Vermégen gemaR den uns erteilten Informationen und auf Basis unserer Analy-

sen nicht vorhanden.

2. Planungsprozess

Der Planungsprozess der OLAG fiir die IP Offerings und somit der Stillen Gesellschaft fiir die zur
Unternehmensbewertung herangezogene Planungsrechnung begann im Dezember 2024 und wurde
im Februar 2025 abgeschlossen. Ausgangspunkt des Planungsprozesses war die neu formulierte
Strategie zum Aus- und Aufbau des Drittlizenzgeschafts als eigenstandiger Geschéftsbereich der
OLAG. Dazu wurde erstmals ein eigenstindiger Planungsprozess seitens der Planungsverantwortli-
chen der OLAG durchlaufen. Das seit 2022 bestehende externe Lizenzprogramm wurde zuvor als
Teil der OG nicht eigenstiandig beplant. Die Geschéftsjahre 2025 bis 2029 wurden von der OLAG
dabei im Detail geplant, wohingegen die Planung der darauffolgenden zehn Geschéftsjahre
(Grobplanungsphase) auf Annahmen basierend bis zum Planjahr 2039 fortgeschrieben wurde.
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Wesentliche Grundlage der Planungsrechnung sind die zum Planungszeitpunkt bestehenden Ver-
trage mit den einzelnen Lizenznehmern. Die vertraglichen Konditionen und erwarteten Ertrags-
strome dieser bereits abgeschlossenen Lizenzvertrage wurden von der OLAG entsprechend in der
Planungsrechnung der IP Offerings und somit der Stillen Gesellschaft abgebildet.

Das Potenzial zur Akquisition von Neuvertrégen fiir die IP Offerings wurde von der OLAG anhand
einer Matrix von méglichen Zielmarkten abgeleitet. Zur Bekanntheit und Stérke der Marke OSRAM
wurden von der OLAG externe Gutachten herangezogen sowie interne Analysen vergleichbarer be-
kannter Marken, die durch Lizensierung auf neue Produktgruppen iibertragen wurden, erstellt.

Die Prognose der operativen Aufwendungen in der Planungsperiode erfolgte auf Basis einer detail-
lierten FTE-Planung nach Titigkeiten und Funktionen. Diese basiert im Kern auf Mitarbeitern und
Aufwendungen, die bereits in der Vergangenheit zur Aufrechterhaltung und Verteidigung der
Marke notwendig waren. Dariiber hinaus wurden zusétzliche Aufwendungen zur Akquisition von
Neugeschaft mit neuen Lizenznehmern beriicksichtigt.

Die sich schlieRlich ergebende Planungsrechnung der IP Offerings wurde durch den Vorstand der
OLAG beschlossen. Der Vorstand der ams-OSRAM hat die Planungsrechnung der IP Offerings zur
Kenntnis genommen und dieser zugestimmt.

Die Planungsrechnung basiert auf den detaillierten Analysen und spezifischen Marktkenntnissen
der Planungsverantwortlichen seitens der OLAG. Auf Basis unserer Analysen erachten wir den Pla-
nungsprozess fiir geeignet, ein sachgerechtes Planungsgertist fiir die IP Offerings und somit die Stille
Gesellschaft als Grundlage fiir unsere Bewertung abzuleiten.

3. Planungstreue

Weder fiir die geplante Stille Gesellschaft zwischen der ams-OSRAM und der OLAG noch fiir die IP
Offerings der OLAG existieren gesonderte Planungen aus der Vergangenheit, die den ohnehin nur
ab 2022 auf Basis einzelner Vertrage verfiigbaren IST-Zahlen gegeniibergestellt werden kénnten.
Zudem lag der Fokus der Geschaftstitigkeit in der Vergangenheit auf Bestandsvertrégen, womit die
Aussagekraft fiir den weiteren Aus- und Aufbau, der insbesondere vom Neukundengeschéft ab-
hingt, ohnehin deutlich eingeschrénkt wire. Eine Analyse der Planungstreue auf Basis eines Plan-
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Ist-Vergleichs war vor diesem Hintergrund nicht méglich jedoch auch aufgrund der verénderten Ge-
schéftsaktivitaten entbehrlich.

4. Wesentliche Pramissen

Bei der Ermittlung des Unternehmenswerts der Stillen Gesellschaft zum 1. April 2025 haben wir die
nachfolgend aufgefiihrten spezifischen Vorgehensweisen und Pramissen zugrunde gelegt:

e Der Ermittlung des Unternehmenswertes wurde als Bewertungsstichtag der 1. April 2025 zu-
grunde gelegt. Dies ist der Tag, an dem die Stille Gesellschaft wirtschaftlich im Innenverhéltnis

begriindet wird.

e Fiir die Zwecke der Bewertung sind wir von der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit ausge-
gangen (Going Concern-Pramisse). Damit einhergehend und in Ubereinstimmung mit dem Un-
ternehmenskonzept der Stillen Gesellschaft wurde die Fortfithrung der Geschéftsaktivitaten der
IP Offerings angenommen.

e ImRahmen unserer Analysen haben wir auf der Detail- und Grobplanungsrechnung fiir die Stille
Gesellschaft abgestellt und die zugrunde gelegten Planannahmen plausibilisiert.

e Grundlage der Bewertung ist die Planung des Managements der OLAG, die sich aus
o bestehenden Vertragen,

o der moglichen Verlingerung bestehender Vertrige und dem Chancenpotenzial aus

neuen Vertragen

zusammensetzt. Der Planungszeitraum umfasst die Jahre 2025 (beginnend mit Q2) bis 2039.
Dabei wurden die Planjahre 2025 bis 2029 von der OLAG detailliert geplant (Detailplanungs-
zeitraum), wihrend die weiteren zehn Planjahre 2030 bis 2039 von der OLAG vereinfachend
fortgeschrieben wurden (Grobplanungszeitraum).

¢ Die bestehenden Vertridge wurden anhand der jeweils vertragsspezifischen Konditionen (z.B.
erwartete Lizenzertridge und Laufzeiten) angesetzt. Die Planung enthalt demzufolge die zum
Bewertungsstichtag aus den Vertragen erwartbaren Umsatzerldse unter Beriicksichtigung ver-
traglicher Mindestumsatzerlose. Die Moglichkeit einer Verlangerung der einzelnen Vertrage
wurde zwecks Abbildung von Erwartungswerten seitens der OLAG wahrscheinlichkeitsgewich-
tet berticksichtigt.

e InErwigung gezogene neue Vertriage mit neuen Vertragspartnern und Lizenznehmern wurden
als Realisierung von zukiinftigem Chancenpotential auf Basis der Erwartungen der Planungs-
verantwortlichen mit einer Wahrscheinlichkeit von 25% angenommen, um angemessene Erwar-

tungswerte abzubilden.
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GemaR TM Lizenzvertrags zahlt der Lizenznehmer OLAG dem Lizenzgeber OG eine jahrliche
Umsatzbeteiligung von 10% auf die Umsétze eines Kalenderjahres oberhalb von 6,0 Mio. EUR.
Diese Vergiitung an die OG wurde entsprechend in den Planzahlen reflektiert.

Entsprechend der Planungsrechnung wurde basierend auf vergangenen Erfahrungswerten der
OLAG eine Steigerung der operativen Kosten von durchschnittlich rd. 3% pro Jahr angesetzt.

Die immateriellen Vermogenswerte werden steuerlich iiber einen Zeitraum von 15 Jahren ge-
mal § 7 Abs. 1 EStG planméRig abgeschrieben. Die Abschreibungen auf die immateriellen Ver-
mogenswerte wurden dabei vollstandig steuermindernd bei der Bemessung der Unternehmens-
steuern berticksichtigt (sog. ,tax amortization benefit“ oder ,,TAB®).

Basis fiir die Phase der ewigen Rente (ab 2040) ist das EBITDA des letzten Grobplanjahres 2039,
das mit einer ewigen Wachstumsrate von 1,0% p.a. fortgeschrieben wird. Da die planméa@ige
steuerliche Abschreibung des Goodwills im Jahr 2039 endet, entfallen diese steuerreduzieren-

den Abschreibungen in der ewigen Rente.

Betriebliche Ertragsteuern fiir die in Deutschland anfallenden Ergebnisbeitrdge haben wir auf
Grundlage der von OLAG geplanten nominalen Steuerquoten berechnet. Steuerliche Verlustvor-
trage der Stillen Gesellschaft existieren zum 1. April 2025 nicht. Fiir die im Ausland anfallenden
Ergebnisbeitrage wurden ergdnzend die jeweiligen ausldndischen steuerlichen Rahmenbedin-
gungen beriicksichtigt.

Im Rahmen der Bewertung wurde die gesetzliche Steuerquote, bestehend aus Gewerbesteuer
mit einem Hebesatz von 490 (fiir Miinchen, da der Sitz der Stillen Gesellschaft in Miinchen ist)
und aus deutscher Korperschaftsteuer zzgl. Solidaritatszuschlag, von insgesamt rd. 33% beriick-
sichtigt.

In allen Planjahren wurde fiir die Stille Gesellschaft von einer Vollausschiittung ausgegangen.

Fir die Ableitung der Kapitalkosten gehen wir von einem unverschuldeten Unternehmen aus,
da die konkreten Verhaltnisse der IP Offerings und der Stillen Gesellschaft zugrunde gelegt wer-
den. Dabei liegt insbesondere unter Beriicksichtigung der Bareinlage eine nahezu 100%-ige Ei-
genkapitalstruktur bzw. Eigenkapitalfinanzierung vor.

Gemal Unternehmensplanung der IP Offerings sollen fiir den Zeitraum von Q2 bis Q4 2025 Um-
satze i.H.v. 4,5 Mio. EUR durch bestehende Vertrage erzielt werden. Im Gegensatz dazu werden
Cash-Zahlungen i.H.v. lediglich 1,4 Mio. EUR erwartet, da diese in den Vormonaten bereits sei-
tens der Lizenznehmer als Anzahlungen bezahlt wurden. Wahrend wir diese Umsatzerl6se in
der Diskontierung werterhohend beriicksichtigt haben, wurde der korrespondierende
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Unterschiedsbetrag von 3,1 Mio. EUR im Zuge der Ableitung des Marktwerts des Eigenkapitals
der IP Offerings unter Konsistenzgesichtspunkten als erhaltene Anzahlungen sachgerecht abge-

zogen.

e GemaR Ziffer 3.1 des Kaufvertrages wurden die Arbeitsverhéltnisse der zum verkauften Drittli-
zenzgeschift gehdrenden Mitarbeiter iibertragen und weitere Mitarbeiter im Wege der konzern-
internen Arbeitnehmeriiberlassung iiberlassen. Gemaf$ Kaufvertrag iibernahm die Kauferin die
zum Stichtag 31. Dezember 2024 bestehenden Personalriickstellungen mit schuldenbefreiender
Wirkung. Folglich werden diese Personalriickstellungen in zum 1. April 2025 aktualisierter
Hohe von vorldufig 1.104 TEUR als Verbindlichkeiten bei der Bewertung beriicksichtigt.

e Weitere Bilanzpositionen (z.B. Investitionen und materielle Veranderungen des Net Working
Capitals) werden seitens des Managements aufgrund des Geschaftsmodells nicht erwartet und
wurden entsprechend in der Bewertung nicht reflektiert.

116. Nicht betriebsnotwendiges Vermogen wurde nicht identifiziert.
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II. Erwartete Nettoausschiittungen aus dem betriebsnotwendigen Vermégen

1. Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) im Detailplanungszeitraum
(Planungsrechnung)

Im Folgenden ist die Umsatz- und Ergebnisplanung bis zum EBIT der IP Offerings fiir die Planjahre

Q2 2025 bis 2029 dargestellt.

IP Offerings - Planungsrechnung Plan Plan Plan Plan Plan
in TEUR Q2-4'25 2026 2027 2028 2029
Umsatzerlose aus bestehenden Vertrdgen 4450 6.082 5203 4375 4.193
UE aus Vertragsverlangerungen und -potenzalen - 613 1225 2100 2371
Gesamtumsatz 4450 6695 6428 6475 6.564
Riickbeteiligung an den Umsatzerlésen seitens OG - (69) (43) (47) (56)
Rohertrag 4450 6.625 6.385 6.427 6.507
Personalkosten (1.113) (1.574) (1.670) (1.772) (1.868)
Ubrige Kosten (889) (1.015) (1.045) (1.076) (1.109)
EBITDA 2448 4037 3670 3579 3.531
Abschreibungen (1.199) (1.599) (1.599) (1.599) (1.599)
EBIT 1249 2438 2072 1980 1.932

Quelle: Management Information, PwC-Analyse.

Die erwarteten Gesamtumsétze der [P Offerings setzen sich aus bestehenden Vertrdgen sowie mog-
lichen Verlangerungen und dem zusétzlichen Potenzial aus neuen Vertragen insbesondere mit neu
zu akquirierenden Lizenznehmern zusammen. Die Umsatzerlose sollen im Betrachtungszeitraum
von 2026 bis 2029 zwischen 6,4 Mio. EUR und 6,7 Mio. EUR betragen.

Dadurch, dass das Drittlizenzgeschéft hauptséchlich aus vergangenen Unternehmensverkéufen ent-
stand, in deren Folge den Kiaufern Nutzungsrechte an der Marke gewéhrt wurden, sind diese erwar-
teten Umsatzerlose aus bestehenden Vertragen bereits vertraglich vereinbart. Der iiberwiegende
Teil davon resultiert dabei im Detailplanungszeitraum aus den vertraglich vereinbarten Mindest-
zahlungen, die fiir den Fall greifen, dass die umsatzabhéngigen prozentualen Lizenzraten niedriger

lagen.

Unter den Umsatzerlésen aus den bestehenden Vertragen sind insgesamt erwartete Umséatze mit
den bereits bestehenden Vertragspartnern erfasst. Dabei entféllt ein Grof3teil dieser Umsatzerlose
auf einen Lizenzvertrag mit einem Lizenznehmer, der aus einer Verduflerung von Geschaftsaktivi-

taten entstand.

Fiir das Geschiiftsjahr 2024 erzielte die OG Umsatzerlose in Hohe von rund 5,1 Mio. EUR aus dem
Drittlizenzgeschift. Unter Beriicksichtigung, dass in der obenstehenden Planungsrechnung die Mo-
nate April bis Dezember fiir das erste Planjahr abgebildet sind, liegen die erwarteten Umsatzerlose
oberhalb der im Vorjahr 2024 realisierten Umsitze. Dies resultiert aus hoheren Mindestzahlungen,

DEE00150789.1.1



122.

123.

124.

125,

126.

38

die im Rahmen der Verldngerung eines Bestandsvertrages zur Mitte des Jahres 2024 vereinbart wur-
den und 2025 erstmals fiir ein ganzes Jahr vereinnahmt werden.

Die wesentlichen bestehenden Lizenznutzungsvertrage haben derzeit eine vertragliche Laufzeit bis
mindestens zum Jahr 2027 und langstens zum Jahr 2036. Bei einem dieser Lizenznutzungsvertrage
geht die IP Offerings von einer Verfehlung des dem Lizenznutzungsvertrag zugrunde liegenden Um-
satzziels aus, was zu einer Halbierung der Lizenzeinnahmen ab dem Jahr 2027 fiihrt. Die Verlange-
rung der Lizenznutzungsvertrage nach dem Ende der vertraglichen Laufzeit wurde fiir Planungs-
zwecke jeweils mit einer Wahrscheinlichkeit von 75% angenommen.

Aus weiteren bestehenden Lizenznutzungsvertragen werden in den ersten Planjahren insgesamt
weniger als 10% der gesamten Umsatzerlose aus den bestehenden Vertrdgen erwartet. Diese Ver-
trage haben eine Laufzeit bis Mitte 2029. Fiir eine potenzielle Prolongation oder Erneuerung der
Vertrage wird seitens der Planungsverantwortlichen mit einer Wahrscheinlichkeit von 50% ausge-

gangen.

In den Umsatzerlésen aus Vertragsverlidngerungen sind nicht monetére Bestandsvertrage enthalten,
die demnichst auslaufen und in diesen Geschiftsfeldern die Chance auf neue Lizensierung mit Mo-
netarisierung bieten. Aufgrund der bestehenden Unsicherheiten hinsichtlich einer erfolgreichen Li-
zenzierung auf diesen Feldern, wurden die erwarten Umsatzerlose fiir eine Vertragserneuerung
bzw. Verldngerung mit einer Wahrscheinlichkeit von 50% bis 75% angenommen.

In der Kategorie Umsatzerldse aus weiteren Vertragspotenzialen werden Umsatzerwartungen er-
fasst, fiir die derzeit noch keine konkreten Verhandlungen mit méglichen Lizenznehmern gefiihrt
werden. Jedoch wurden seitens des Managements spezifische Entwicklungsfelder analysiert und
derzeit werden mogliche Lizenzpartner identifiziert. Als aussichtsreiches Entwicklungsfeld ist ins-
besondere Photovoltaik als eine der potenziellen zukiinftigen Lizenzierungsaktivitdten der IP Of-
ferings zu nennen. Die in der Unternehmensplanung erfassten Umsatzerlose aus weiteren Vertrags-
potenzialen umfassen erwartbare Vertragsabschliisse in weiteren Entwicklungsfeldern der IP Of-
ferings. Diese weisen zum aktuellen Zeitpunkt zwar einen geringen Konkretisierungsgrad auf. Je-
doch verfiigen die Mitarbeiter der IP Offerings iiber eine breite Expertise im Rahmen der Vermark-
tung der Lizenzen und die OLAG {iber eine ausgepragte Reputation und einen renommierten Mar-
kennamen. Dies sorgt fiir einen guten Ausgangspunkt hinsichtlich der weiter angestrebten Vermark-
tung der Lizenzaktivitidten an neue Geschéftspartner.

Hinsichtlich der neuen Geschiftsbeziehungen wird auf Basis der bestehenden Erfahrungswerte mit
durchschnittlich groRen Vertragsabschliissen gerechnet, aus denen jeweils Umsatzerlése von einem
mittleren bis hoheren sechsstelligen Euro-Betrag pro Jahr erwartbar sind. Die Eintrittswahrschein-
lichkeit wurde fiir diese Pipeline-Projekte jeweils mit 25% bemessen. Als Laufzeit wurde jeweils eine
durchschnittlich erwartbare Vertragslaufzeit von 6 Jahren angesetzt. Eine jeweils potenziell weitere
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Verldngerung wird basierend auf den Erwartungen des Managements der OLAG mit einer Wahr-
scheinlichkeit von 50% angenommen. Durch die ErschlieRung neuer Markt- und geografischer Seg-
mente erwartet das Management einen Umsatzanteil dieser Umsatzerlose aus weiteren Vertragspo-
tenzialen von bis zu 12% im Planjahr 2029.

Im Rahmen der Planungsrechnung wurde eine umsatzabhangige Riickvergiitung an die OG bertick-
sichtigt. Diese Umsatzbeteiligung der OG ist im Kaufvertrag vertraglich geregelt. Dabei wurde ver-
tragsgemaR eine Umsatzbeteiligung i.H.v. 10% auf jene jahrlichen Umsétze beriicksichtigt, die ober-
halb eines Schwellenwertes von 6,0 Mio. EUR pro Jahr liegen. Dadurch, dass die prognostizierten
Umsatzerlose der IP Offerings ab dem zweiten Planjahr 2026 nur geringfiigig oberhalb dieses
Schwellenwertes von 6,0 Mio. EUR liegen, sind die Umsatzriickbeteiligungen fiir die OG in einer
GroéRenordnung von deutlich unterhalb von 100 TEUR pro Jahr. Dementsprechend bewegt sich die
Rohertragsmarge im Betrachtungszeitraum zwischen rd. 99% und 100%.

Die in der obigen Plan-Gewinn- und Verlustrechnung dargestellten Personalkosten wurden auf Basis
einer FTE-Planung fiir die IP Offerings sowie historischen Personalkosten der OG abgeleitet. Die in-
dexierten historischen Personalkosten der OG wurden anhand der FTE-Planung auf einzelne Funk-
tionsbereiche aufgeschliisselt, um erwartete Personalkosten fiir die IP Offerings abzuleiten. Dies
umfasst im Wesentlichen die operativen Funktionsbereiche IP Trademark, IP Licensing sowie Ge-
schiftsentwicklung- und Wachstumsstrategie. Auch finden sich hier die unterstiitzenden Funktions-
bereiche fiir allgemeine Verwaltungsaufwendungen, wie IT, Finance, Treasury, Personal, Steuer,
etc. AulRerdem wurden in diesen Kosten Aufwendungen fiir die betriebsorientierte Altersvorsorge,
Schulungskosten sowie etwaige Reisekosten beriicksichtigt.

Ubrige Kosten bestehen aus externen Rechts- und Beratungsaufwendungen (sowohl fiir Bestands-
vertrage als auch fiir das Potenzial aus neuen Vertriagen), Kosten fiir externe Marktrecherche sowie
Brokerkosten. Aulerdem sind Priifungskosten i.Z.m. Lizenznehmern sowie Lizenzgebiihren und
Projektkosten i.Z.m. der Errichtung der IP Offerings enthalten.

Die externen Rechtskosten fiir Bestandsvertrige beziehen sich auf Kosten fiir neue Marken, die Ver-
teidigung der Marke gegen Dritte, Kosten fiir MaSnahmen gegen Produktpiraterie und andere Kos-
ten. Rechtskosten fiir das Potenzial aus neuen Vertragen umfassen gemaf$ Management Kosten fiir
Markenregistrierung und rechtliche Kosten im Zusammenhang mit der Erstellung neuer Markenli-

zenzvereinbarungen (TMLAs).

Externe Kosten fiir Marktrecherche umfassen unter anderem Kosten fiir Marktforschung sowie
Branchen- und Wettbewerbsanalysen fiir die vom Management festgelegten aussichtsreichen Ent-
wicklungsfelder, z.B. Photovoltaik. In diesem Zusammenhang plant das Management aullerdem
Kosten fiir Brokeraktivititen ein, d.h. Kosten fiir Markenvermittler. Dies umfasst die Vermittlung
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von Lizenzvereinbarungen, strategische Beratung, Netzwerk- und Beziehungsmanagement sowie

Marketingunterstiitzung.

Die Priifungskosten im Zusammenhang mit Lizenznehmern und Lizenzgebiihren beziehen sich auf
extern eingesetzte Audit-Unternehmen zur Priifung der Lizenznehmer, um die Einhaltung der ver-
traglichen Bestimmungen sicherzustellen und die Berechnung der filligen Lizenzgebiihren nachzu-

vollziehen.

Somit ergibt sich im Betrachtungszeitraum eine EBITDA-Marge zwischen 53,8% und 60,3%. Das
EBITDA der IP Offerings soll in diesem Zeitraum leicht sinken, da Kosten im Gegensatz zu den Um-
satzerlosen mit einer jahrlichen Kostensteigerungsrate i.H.v. 3,0% indexiert werden, die auch eine
allgemeine preisbedingte Inflation umfasst. Uber die bereits fiir die bestehenden Vertrage bertick-
sichtigten Steigerungen hinaus wurde keine Inflationierung angesetzt. Gleichermafen wurde keine
Attrition zu Grunde gelegt.

Als Abschreibungen wurden die Abschreibungen auf die bestehenden immateriellen Vermégensge-
genstande berticksichtigt. Mangels Sachanlagevermdgen entfallen die Abschreibungen somit voll-
standig auf die aktivierten immateriellen Vermogensgegenstdnde. Diese immateriellen Vermégens-
gegenstande wurden im Rahmen des Erwerbs der [P Offerings zum 31. Dezember 2024 in der OLAG
aktiviert. Zur konsistenten Abbildung der steuerlichen Belastungen der IP Offerings wurden fiir Be-
wertungszwecke die steuerlichen Abschreibungen vorstehend dargestellt, wobei darauf hingewie-
sen wird, dass handelsrechtlich kiirzere Abschreibungsdauern mageblich sind. Durch die Verwen-
dung der steuerlich relevanten Abschreibungsdauern ist die Abbildung einer konsistenten steuerli-
chen Bemessungsgrundlage fiir die Ableitung der jahrlichen Unternehmenssteuern gewéhrleistet.

Die immateriellen Vermogensgegenstande werden steuerlich iiber einen Zeitraum von 15 Jahren
gemaR § 7 Abs. 1 EStG planmiRig abgeschrieben. Die Abschreibungen auf die immateriellen Ver-
mogensgegenstande wurden dabei vollstandig steuermindernd beriicksichtigt (TAB). Die so berech-
neten Abschreibungen belaufen sich auf 1,6 Mio. EUR p.a. im Zeitraum von 2026 bis 2039. Im Q2
bis Q4 2025 fanden % dieses Betrags Beriicksichtigung.

Unter Beriicksichtigung dieser Abschreibung soll das EBIT im Betrachtungszeitraum daher bis zu
2,4 Mio. EUR (Planjahr 2026) betragen. Die entsprechende EBIT-Marge soll sich auf 36,4% belau-

fen.

Die Planungsrechnung der IP Offerings zeigt in Teilen sowohl konservativ geplante Sachverhalte als
auch in Teilen einen gewissen Ambitionsgrad. Insgesamt weist die Planungsrechnung einen ausge-
wogenen Charakter und demzufolge ein angemessenes Risiko-Chancen-Profil auf.

Auf Basis des detaillierten Planungsprozesses, der bereits abgeschlossenen Lizenzvertrdge und der
Beriicksichtigung von angemessenen Ertragserwartungen fiir Prolongationen und
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Vertragserneuerungen sowie neuer Lizenznehmer erachten wir die Planungsrechnung fiir insge-
samt nachvollziehbar und realistisch erreichbar.

2. Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) in der ewigen Rente

Zur Ableitung des Ergebnisses vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) fiir den Zeitraum der ewigen
Rente wurde — ausgehend vom Detailplanungszeitraum fiir die Jahre bis 2029 - die kiinftige Ertrags-
kraft der IP Offerings bei angenommener zeitlich unbegrenzter Unternehmensfortfithrung abge-
schatzt.

Dazu wurde in einem ersten Schritt fiir die Jahre 2030 bis 2039 die von der OLAG auf Basis von
Annahmen fortgeschriebene Grobplanungsphase herangezogen. Fiir die bestehenden Vertrdge
wurde dabei seitens der OLAG am Ende der jeweiligen Vertragslaufzeit eine wahrscheinlichkeitsge-
wichtige Prolongation angenommen. Fiir den Vertrag mit den héchsten Umsatzerldsen wird ab 2034
davon ausgegangen, dass die umsatzabhangigen prozentualen Lizenzgebiihren den Mindestbetrag
erstmals leicht iibersteigen. Fiir die weiteren Vertragspotenziale plant die OLAG bis 2036 wahr-
scheinlichkeitsgewichtet mit bis auf 1,7 Mio. EUR weiter steigende Umsatzerlose.

Die Personalkosten wurden von der OLAG zwischen 2030 und 2039 mit einem zusétzlichen jahrli-
chen Personalbedarf von 5% geplant. Die Lohn- und Gehaltssteigerungen sollen dabei ab 2030 jéhr-
lich 3% betragen. Fiir die iibrigen Kosten, wie z.B. externe Rechts- und Beratungskosten oder Bro-
kerkosten, wird ab 2030 ebenfalls eine jahrliche Steigerung von 3% angenommen. In Summe fiihren
die in Folge der Wahrscheinlichkeitsgewichtung abnehmenden Umsatzerlése und die steigenden
Kosten zwischen 2030 und 2039 zu einem abnehmenden EBIT.

In einem zweiten Schritt wurden die Umsatzerlose der IP Offerings in eine nachhaltig zu erwartende
UmsatzgrofRe ab 2040 iiberfiihrt. Dabei wurde mittels der prognostizierten Umsatzerlose des letzten
Jahres der Grobplanungsphase 2039 zzgl. der Wachstumsrate i.H.v. 1,0% eine nachhaltig erwartete
Umsatzhohe von 6,2 Mio. EUR abgeleitet.

AnschlieRend wurde das fiir die ewige Rente prognostizierte EBITDA abgeleitet. Fiir den Zeitraum
der ewigen Rente wurde die nachhaltig im Durchschnitt erwartbare EBITDA-Marge der IP Offerings
auf Basis der Plan-EBITDA-Marge fiir das letzte Jahr der Grobplanungsphase 2039 bemessen. Diese
belauft sich auf rd. 23%.

Investitionen und materielle Veranderungen des Net Working Capitals werden seitens des Manage-
ments aufgrund des Geschaftsmodells nicht erwartet und wurden entsprechend in der Bewertung
auch fiir die Phase der ewigen Rente nicht angesetzt.

Im Ergebnis wurde somit ein operativer Ergebnisbeitrag (EBIT) von 1.417 TEUR und eine EBIT-
Marge von rd. 23% fiir die Planjahre ab 2040 angesetzt.
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Darstellungstechnisch haben wir die kiinftigen operativen Ergebnisse der Grobplanungsphase der
Jahre 2030 bis 2039 sowie der ewigen Rente ab 2040 barwertidquivalent als Annuitdt zusammenge-
fasst. Dazu haben wir zunachst den Barwert der Jahre 2030 bis 2039 und 2040 ff. zum 31. Dezember
2029 berechnet und diesen rechnerisch in eine barwertaquivalente Annuitét der EBIT in Hohe von
1.366 TEUR ab dem Jahr 2030 iiberfiihrt.

3. Ableitung der Free Cash Flows

Ausgehend von den vorstehend beschriebenen prognostizierten EBIT haben wir die erwarteten Free
Cashflows abgeleitet. Dazu haben wir in einem ersten Schritt Ertragsteuern von rund 33% in Abzug
gebracht, um das so genannte NOPLAT zu ermitteln.

Diese Unternehmenssteuerquote von rund 33% entspricht der gesetzlichen Steuerquote, wobei
diese aus der Gewerbesteuer mit einem Hebesatz von 490 (fiir Miinchen, da der Sitz der Stillen Ge-
sellschaft in Miinchen ist) sowie aus deutscher Korperschaftsteuer 15,0% zzgl. Solidaritatszuschlag
von 5,5% besteht.

In einem zweiten Schritt haben wir die nicht zahlungswirksamen Abschreibungen hinzuaddiert. In-
vestitionen und materielle Verdnderungen des Net Working Capitals werden seitens des Manage-
ments aufgrund des Geschéiftsmodells nicht erwartet und wurden entsprechend in der Bewertung
nicht angesetzt.

Die ewige Rente ab 2040 ff. wurde anhand des EBITs des letzten Planjahres der Grobplanungsphase
2039 und einer nachhaltigen Wachstumsrate von 1,0% p.a. abgeleitet. Bewertungstechnisch haben
wir die EBITs der Grobplanungsphase 2030 bis 2039 sowie die nachhaltigen EBITs ab dem Jahr 2040
barwertiquivalent mittels einer Annuitét umgerechnet. Daraus ergibt sich ein barwertdquivalentes
durchschnittliches EBIT ab dem Jahr 2030 von 1.366 TEUR.

Durch das Auslaufen der planméaRigen Abschreibungen auf die immateriellen Vermoégenswerte im
Jahr 2039 steigt das EBIT ab dem Jahr 2040 gegeniiber dem letzten Planjahr der Grobplanungs-
phase um den Betrag der Abschreibungen zzgl. der nachhaltigen Wachstumsrate an. Die barwert-
aquivalente Annuitat der Abschreibungen betrédgt ab dem Jahr 2030 somit 926 TEUR.

IP Offerings - DCF-Bewertung PLAN PLAN PLAN PLAN PLAN ewige
[in TEUR] Q2-4'25 2026 2027 2028 2029 Rente
EBIT 1249 2438 2072 1980 1932 1.366
Ertragsteuern (412) (804) (683) (653) (637) (450)
NOPLAT 837 1634 1389 1327 1.295 916
Abschreibungen 1199 1599 1599 1599 1599 926
Free Cash Aow 2,036 3.233 2987 2926 2.894 1.841

Quelle: Management Information, PwC-Analyse.
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III. Ermittlung des Kapitalisierungszinssatzes

Fiir die Bewertung eines Unternehmens sind die kiinftigen finanziellen Uberschiisse mit einem ge-
eigneten Zinssatz auf den Bewertungsstichtag zu diskontieren. Dieser Kapitalisierungszinssatz ori-
entiert sich an der (erwarteten) Rendite einer im Vergleich zum Bewertungsobjekt addquaten alter-
nativen Kapitalverwendung. Er gibt demnach an, welche Mindestverzinsung aus dem Bewertungs-
objekt erzielt werden muss, um nicht schlechter zu stehen als bei einer Anlage in der ndchstbesten
Alternative. Bei der Ermittlung objektivierter Unternehmenswerte ist zur Bemessung der Alternativ-
rendite grundsatzlich typisierend von erzielbaren Renditen aus einem Biindel von am Kapitalmarkt
notierten Unternehmensanteilen (Aktienportfolio) auszugehen und eine Anpassung an die Risi-
kostruktur des Bewertungsobjekts vorzunehmen. Im Falle der mittelbaren Typisierung der persén-
lichen Ertragsteuern sind die zu diskontierenden finanziellen Uberschiisse nicht um persénliche Er-
tragsteuern zu vermindern.

Aufgrund der nahezu 100%-igen Eigenfinanzierung der Stillen Gesellschaft (unter Beriicksichti-
gung der seitens der ams-OSRAM zu leistenden Bareinlage) entspricht der Kapitalisierungszinssatz
den Eigenkapitalkosten der Stillen Gesellschaft.

Bei Renditen fiir Unternehmensanteile wird {iblicherweise zwischen den Komponenten Basiszins-
satz und Risikozuschlag differenziert.

Zusétzlich ist die Moglichkeit des Wachstums der finanziellen Uberschiisse nach dem Ende des Pla-
nungszeitraumes zu beurteilen und bewertungstechnisch als Wachstumsabschlag im Kapitalisie-
rungszinssatz zu berticksichtigen.

1. Basiszinssatz

Fiir die Ableitung des Basiszinssatzes wurde von der Zinsstrukturkurve fiir deutsche Staatsanleihen
ausgegangen. Hierbei bildet die Zinsstrukturkurve am Rentenmarkt den Zusammenhang zwischen
Zinssitzen und Laufzeiten ab, wie er fiir Nullkuponanleihen ohne Kreditausfallrisiko gelten wiirde.
Die Verwendung aus der Zinsstrukturkurve abgeleiteter fristaddquater Nullkuponfaktoren gewahr-
leistet die Einhaltung der Laufzeitdquivalenz.

Zur Ableitung der maRgeblichen Zinsstrukturkurve werden aus Objektivierungsgriinden die von der
Deutschen Bundesbank empfohlene Svensson-Methode sowie dazu von ihr veréffentlichte Zins-
strukturdaten zugrunde gelegt. Bei den verdffentlichten Zinsstrukturdaten handelt es sich um
Schitzwerte, die auf der Grundlage beobachteter Umlaufrenditen von Kuponanleihen, d.h. von
Bundesanleihen, Bundesobligationen und Bundesschatzanweisungen, ermittelt werden.

Fiir die gegebene Struktur der finanziellen Uberschiisse haben wir einen barwertaquivalenten ein-
heitlichen Basiszinssatz aus der Zinsstrukturkurve fiir den Dreimonatszeitraum vor dem Tag der
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Unterzeichnung dieser Gutachtlichen Stellungnahme abgeleitet (Quelle: Deutsche Bundesbank).
Unter Beriicksichtigung dieses barwertdquivalenten einheitlichen Basiszinssatzes wurde ein gerun-
deter Basiszinssatz von derzeit 2,75% p.a. vor personlichen Steuern abgeleitet.

2. Risikozuschlag

Ein unternehmerisches Engagement ist stets mit Risiken und Chancen verbunden. Deshalb kénnen
die zukiinftigen finanziellen Uberschiisse nicht mit Sicherheit prognostiziert werden. Die Uber-
nahme dieser unternehmerischen Unsicherheit (des Unternehmerrisikos) lassen sich Marktteilneh-
mer durch Risikopramien (Risikozuschlage) auf den Basiszinssatz abgelten.

Da Investoren ein besonderes Risiko bei der Geldanlage in Unternehmen (Anlagerisiko) eingehen,
ist ein Zuschlag zum Kapitalmarktzins notwendig (Risikozuschlag). Um Risikodquivalenz mit dem
zu diskontierenden Zahlungsstrom herzustellen, muss sich die Ermittlung des Risikozuschlags an
der Risikostruktur des zu bewertenden Unternehmens orientieren.

Zur Bemessung des Risikozuschlags fiir das zu bewertende Unternehmen kann entsprechend der
Definition der Alternativinvestition auf Modelle zur Preisbildung an Kapitalméarkten zuriickgegrif-
fen werden, die ausgehend von der fiir ein Marktportfolio gegebenen Marktrisikopréamie eine Ab-
schiatzung der unternehmensindividuellen Risikopramie erméglichen. Entsprechend den berufs-
standischen Verlautbarungen haben wir zur Bemessung des Risikozuschlags das sog. Tax-CAPM

herangezogen.

Auf der Grundlage des Tax-CAPM erhilt man die unternehmensspezifische Risikopramie durch Mul-
tiplikation des sog. Betafaktors des Unternehmens mit der Marktrisikopramie. Der Betafaktor ist ein
Mafg fiir das Unternehmensrisiko im Verhéltnis zum Marktrisiko. Ein Betafaktor groer eins bedeu-
tet, dass der Wert des Eigenkapitals des betrachteten Unternehmens im Durchschnitt iiberproporti-
onal auf Schwankungen des Marktes reagiert, ein Betafaktor kleiner eins, dass der Wert sich im
Durchschnitt unterproportional dndert.

Die kiinftig erwartete Marktrisikopramie l4sst sich aus der historischen Differenz zwischen der Ren-
dite risikobehafteter Wertpapiere, bspw. auf Basis eines Aktienindex, und den Renditen (quasi)-ri-
sikofreier Kapitalmarktanlagen abschitzen. Empirische Untersuchungen fiir den deutschen Kapital-
markt zeigen, dass Investitionen in Aktien in der Vergangenheit je nach dem zugrunde gelegten Be-
trachtungszeitraum durchschnittlich fiinf bis acht Prozent hchere Renditen erzielten als Anlagen in
(quasi)-risikofreien Kapitalmarktanlagen.

Der Fachausschuss fiir Unternehmensbewertung und Betriebswirtschaft des IDW diskutiert in sei-
nen Sitzungen regelméaRig die Einflussfaktoren zur Bemessung des Kapitalisierungszinssatzes und
aktualisiert bei nachhaltigen Veridnderungen seine Empfehlungen entsprechend. Aufgrund von ak-
tuellen Marktbeobachtungen und Kapitalmarktstudien sowie basierend auf Prognosen von
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Finanzanalysten und Ratingagenturen implizit ermittelten Marktrisikoprdmien kam der Fachaus-
schuss fiir Unternehmensbewertung und Betriebswirtschaft zu dem Ergebnis, dass es sachgerecht
ist, sich bei der Bemessung der Marktrisikopramie ab Oktober 2019 an einer Bandbreite der Markt-
risikopramie vor Einkommensteuern von 6,00% bis 8,00% zu orientieren.

Auch die aktuellen Kapitalmarktrahmenbedingungen unterstiitzen den Ansatz der Marktrisikopra-
mie in dieser Gréenordnung.

Die impliziten Risikoprdmien bei Aktien liegen auch heute noch iiber dem Vorkrisenniveau der Ban-
ken- und Staatsschuldenkrise. Marktbeobachtungen und Kapitalmarktstudien sowie auf Prognosen
von Finanzanalysten basierende ex-ante Analysen zu impliziten Risikopramien legen eine Orientie-
rung eher am oberen Ende der Bandbreite historisch gemessener Aktienrenditen bzw. der daraus
abgeleiteten Risikopramien nahe.

Aufgrund dessen halten wir derzeit eine Marktrisikoprémie vor personlichen Steuern fiir die Bewer-
tung der Stillen Gesellschaft von 7,00% fiir sachgerecht. Die abgeleitete Marktrisikopramie ent-
spricht dem Mittelwert der vom Fachausschuss fiir Unternehmensbewertung und Betriebswirt-
schaft (“FAUB*) empfohlenen Bandbreite von Marktrisikopramien vor persénlichen Steuern.

Da es sich bei der IP Offerings und der Stillen Gesellschaft um kein bérsennotiertes Unternehmen
handelt, ist es nicht méglich, den origindren Beta-Faktor der IP Offerings und der Stillen Gesellschaft
rechnerisch direkt abzuleiten. Zwecks Ableitung eines angemessenen Beta-Faktors haben wir uns
sachgerecht einer Gruppe von Vergleichsunternehmen bedient.

Beziiglich der Auswahl der Gruppe von Vergleichsunternehmen bietet sich grundsétzlich ein Ver-
gleich mit Unternehmen der gleichen Branche bzw. der gleichen Produkt- und Marktstruktur an. In
Einzelfillen lassen sich auch solche Unternehmen als Vergleichsunternehmen charakterisieren, die
nicht direkt vergleichbare Produkt- und Marktsegmente aufweisen, sofern die wesentlichen wertre-
levanten Merkmale iibereinstimmen. Eine absolute Deckungsgleichheit der Unternehmen ist jedoch
weder moglich noch erforderlich. Jedoch sollten die kiinftigen Einzahlungsiiberschiisse der als ver-
gleichbar ausgewihlten Unternehmen und des zu bewertenden Unternehmens einem weitgehend
iibereinstimmenden operativen Risiko unterliegen.

Als Nebenbedingung fiir die Vergleichsunternehmen ist zusatzlich die Bérsennotierung mit einem
ausreichend liquiden Handel beriicksichtigt worden.

Auf dieser Basis haben wir die folgenden Vergleichsunternehmen fiir die Geschéftsaktivitaten der IP
Offerings identifiziert:

* Koito Manufacturing Co., Ltd., Tokio/Japan (,Koito Manufacturing”), produziert und vermark-
tet Beleuchtungen fiir Kraftfahrzeuge, elektrische Ausriistung und weitere Produkte. Das Unter-
nehmen bietet vornehmlich LED-, Entladungs- und Halogenscheinwerfer sowie
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Nebelscheinwerfer, Signalleuchten und andere Beleuchtungsprodukte wie LED-
Heckkombinationen, Seitenblinker und hoch montierte Bremsleuchten an. Dariiber hinaus sind
Flugzeugbeleuchtung, Innen- und Aulenbeleuchtung, Vorwarntafeln sowie elektrische, hyd-
raulische und mechanische Gerite und Schiffsbeleuchtung Teil des Produktportfolios. Koito Ma-
nufacturing fertigt und vermarktet zudem elektronische Komponenten, elektrische Geréte, Te-
lekommunikationsgerate, Prazisionsmaschinen und Miniaturgliihlampen.

Stanley Electric Co., Ltd., Tokio/Japan (,,Stanley Electric*), entwirft, produziert und verkauft
zusammen mit seinen Tochterunternehmen Beleuchtungsgerate und elektronische Komponen-
ten. Das Unternehmen ist in den Geschaftssegmenten Automobilausriistung, elektronische Kom-
ponenten und angewandte elektronische Produkte tatig. Das Geschaftssegment Automobilaus-
riistung bietet LED-, HID- und Halogenscheinwerfer, Heckkombinations-, Blinker- und Nebel-
scheinwerfer sowie LED- und Halogenlampen fiir Kraftfahrzeuge an. Das Geschéaftssegment
elektronische Komponenten bietet ultraviolette, sichtbare Licht- und Infrarot-LEDs, optische
Sensoren, Fliissigkristallanzeigegerate (LCD) und ultraviolette Kaltkathodenlampen sowie Sub-
miniaturlampen an. Das Geschéftssegment fiir angewandte elektronische Produkte bietet LED-
Leuchten fiir Landschaften, Shows, Bedienfelder, Hintergrundbeleuchtungseinheiten fiir LCDs,
Blitzgerite fiir Kameras und Sensoren fiir Automobile an. Das Unternehmen verkauft seine Pro-
dukte hauptséchlich an Automobil-, Elektro- und Elektronikunternehmen sowie an Automobil-
zulieferer in Japan, Nord- und Siidamerika, im asiatisch-pazifischen Raum, in China und inter-
national. Die Hauptkunden fiir ihr Kerngeschéft (Automobil-Beleuchtung) sind Honda und
Nissan. Weitere Kunden, die Stanley Electrics Produkte verwenden, sind beispielsweise Toyota,
Mazda, Suzuki, Mitsubishi, Ford und Chrysler.

Valeo SE, Paris/Frankreich (,Valeo®), ist ein globaler Automobilzulieferer, der Produkte und
Systeme fiir Automobilhersteller in Europa, Afrika, Amerika und Asien entwirft, produziert und
verkauft. Das Unternehmen ist in vier Hauptsegmenten tatig: Komfort- und Fahrassistenzsys-
teme, die Technologien fiir Fahrkomfort und Sicherheit bieten, einschlief3lich Parkassistenzpro-
dukte wie Sensoren, Radare und Kameras sowie Konnektivitatslosungen; Antriebssysteme, die
Komponenten fiir elektrische Antriebe und traditionelle Motoren bereitstellen, mit Fokus auf
Kraftstoffeffizienz und Fahrkomfort; Thermalsysteme, die Systeme zur Optimierung des thermi-
schen Energiemanagements fiir Fahrzeugeffizienz und Passagierkomfort entwerfen; und Sicht-
systeme, die Beleuchtungs- und Wischersysteme fiir verbesserte Fahrersichtbarkeit bei verschie-
denen Wetterbedingungen produzieren.

Changzhou Xingyu Automotive Lighting Systems Co., Ltd., Changzhou/China (,,Changzhou
Xingyu Automotive®), beschaftigt sich mit der Forschung und Entwicklung, dem Design, der
Herstellung und dem Verkauf von Fahrzeugbeleuchtung in China und international. Das Unter-
nehmen bietet Autolampen an, darunter intelligente Scheinwerfer, Riicklichter und Haupt-
scheinwerfer; intelligente Cockpitlosungen, einschlieflich Head-up-Display und AI CMS
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elektronische Aufenspiegel; Sensoren wie Millimeterwellenradar, 2MP- und 8MP-
Frontkameras sowie integrierte Fahr- und Parkdoméanensteuerung; und Steuerungsmodulpro-
dukte, die Riicklicht-, Beleuchtungsdoménen- und digitale Projektionssteuerungen umfassen.
Zudem bietet es Riickleuchtenkombinationen, Nebelscheinwerfer, Tagfahrlichter, Innenbe-
leuchtung, Ambientebeleuchtung neben weiteren Produkten an.

Signify N.V., Eindhoven/Niederlande (,,Signify“), entwickelt, produziert und vertreibt zusam-
men mit seinen Tochtergesellschaften weltweit Beleuchtungsprodukte. Das Unternehmen war
frither als Philips Lighting N.V. bekannt und dnderte seine Firmierung im Mai 2018 in Signify.
Der Konzern ist in vier Segmenten téitig: Lampen, LED, Professionelle und Heimbeleuchtung.
Das Unternehmen bietet verschiedene Leuchtdioden (LED)-Lampen an, darunter Strahler,
Glithlampen und Réhren fiir den professionellen und Endverbraucherkanal sowie fiir Original-
ausrustungshersteller (OEMs). Auch bietet Signify elektronische LED-Komponenten, wie LED-
Treiber und LED-Module fiir Leuchten-OEMs sowie fiir professionelle Leuchtenanwendungen
im Einzelhandel, Biiro und AuBenbereich an. Dariiber hinaus vertreibt das Unternehmen LED-
und konventionelle Leuchten, Systeme und Dienstleistungen fiir verschiedene Marktsegmente,
darunter Biiros, Geschiftsgebaude, Laden, Gastgewerbe, Industrie und Auenumgebungen,
einschlieRlich intelligenten Stadten. Signify entwickelt und verkauft zudem angeschlossene Be-
leuchtungssysteme, funktionale und dekorative Leuchten fiir den Heimbereich sowie Premium-
Leuchten. Dariiber hinaus produziert und verkauft das Unternehmen Lampen, zu denen Hoch-
druckentladungslampen, TL-, Leuchtstoff- und Halogenlampen sowie elektronische Komponen-
ten, einschlieRlich elektronischer Vorschaltgerate und Treiber, gehoren, sowie Spezialbeleuch-
tungsprodukte und digitale Projektionsbeleuchtung fiir den OEM- und den Ersatzmarkt.

OPmobility SE, Levallois-Perret/Frankreich (,,OPmobility“), ist ein Unternehmen, das sich auf
die Herstellung und den Verkauf von AuRenbeleuchtungssystemen fiir Fahrzeuge sowie Batte-
rien und Elektrifizierungssystemen fiir die E-Mobilitét spezialisiert hat. Es operiert in Europa,
Nordamerika, Asien, Siidamerika, dem Nahen Osten und Afrika. Das Unternehmen gliedert
sich in drei Segmente: Aullensysteme, Module und Antriebssysteme. Das Segment Auf3ensys-
teme umfasst intelligente Aullensysteme und Fahrzeugbeleuchtung, einschlielich Scheinwer-
fer und Signalleuchten. Das Antriebssegment bietet Energiespeicher- und Emissionsreduzie-
rungssysteme fiir verschiedene Antriebsarten sowie Batteriesysteme und Elektronik fiir elektri-
sche Mobilitat, einschlief3lich Wasserstofflosungen. Das Modulsegment konzentriert sich auf
das Design, die Entwicklung und Montage von Modulen. Zusatzlich bietet OPmobility intelli-
gente AulRensysteme wie StoRfanger und Karosserieteile, Energiespeicher- und Emissionsredu-
zierungssysteme, Module und Personalisierungsprodukte sowie diverse Beleuchtungslésungen

ain.

Forvia SE, Nanterre/Frankreich (,Forvia®), und ihre Tochtergesellschaften stellen Automobilte-
chnologielésungen in Frankreich, Deutschland, anderen europaischen Landern, Amerika, Asien
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und international her und verkaufen diese. Das Unternehmen agiert in den Segmenten Sitzsys-
teme, Saubere Mobilitit, Elektronik, Beleuchtung und Lebenszyklusldsungen. Das Sitzsegment
entwirft und fertigt Fahrzeugsitze, Sitzrahmen und Komfortlésungen sowie Anpassungsmecha-
nismen. Das Segment Saubere Mobilitat entwickelt und produziert Abgassysteme, Losungen fiir
Brennstoffzellen-Elektrofahrzeuge und Nachbehandlungslésungen fiir Nutzfahrzeuge. Das
Elektroniksegment entwirft und fertigt Displaytechnologien, Fahrerassistenzsysteme und Cock-
pitelektronik, einschlieRlich HELLA- und Clarion-Elektronik. Das Beleuchtungssegment entwirft
und produziert Beleuchtungstechnologien. Das Segment Lebenszykluslésungen bietet Losun-
gen zur Verldngerung des Fahrzeuglebenszyklus sowie Werkstattausriistung und spezielle Ori-
ginalausriistungen. Zudem bietet das Unternehmen Aktuatoren, Elektrifizierungs- und Ener-

giemanagementlosungen sowie emissionsfreie Losungen an.

172. Zusammenfassend stellen sich die Finanzkennzahlen der Vergleichsunternehmen wie folgt dar:

173

174.

Vergleichsunternehmen
Finanzkennzahlen

Umsatz EBITDA | EBITDA% EBIT EBIT%
in Mio. EUR GJ23 GJ24 GJ23 GJ24| GJ23 GJ24 GJ23 GJ24| GJ23 GJ24|
Changzhou Xingyu Automotive 1.302 1.669 190 252 | 146%  151% 144 196 110%  11,7% |
Koito Manufacturing Co., Ltd.” 5.825 5.741 623 568 | 10,5% 9,9% 349 275 5,9% 4 8%
Signify N.V.** 6.704 6.143 743 649 |  11,1% 10,6% 580 507 8. 7% 8,3%
Stanley Electric Co. Ltd.* 2.945 3.137 454 570  154% 18,2% 223 303 7.6% 9.7%
Valeo SE** 22.044 21.492 1.958 1.987 | 8,9% 9,2% 792 954 3,6% 4,4%
OPmobility SE™ 10.314 10.484 | 699 668 | 6,8% 6,4% 352 393 3.4% 3,7% |
Forvia SE* 27.248 26974 | 2308 2304 | 85%  85% | 1224 1188 45%  44%

* Geschéftsjahr endend mit dem 31. Mérz 2024 / 2025
** bei den ausgewiesenen Werten handelt es sich um Ist-Zahlen fir das GJ24

Quelle: S&P Global Market Intelligence, PwC-Analyse.

Die auf Basis der Aktienkursentwicklung ermittelten verschuldeten Betafaktoren der Vergleichsun-
ternehmen haben wir unter Beriicksichtigung der Kapitalstruktur iiber die letzten fiinf bzw. zwei
Jahre in Beta-Faktoren unter Annahme einer vollstindigen Eigenfinanzierung (,unlevered Beta-
Faktor®) iiberfiihrt. Im Rahmen der Ermittlung des unverschuldeten Beta-Faktors kam ein ,Beta

Debt* zur Anwendung.

In der folgenden Ubersicht ist die Ableitung der unverschuldeten Betafaktoren der Vergleichsunter-
nehmen aus Basis monatlicher Renditen iiber einen fiinfjahrigen Beobachtungszeitraum sowie auf
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Basis wochentlicher Renditen iiber einen zweijahrigen Beobachtungszeitraum bei Regression gegen
lokale Aktienindizes und den globalen MSCI World-Aktienindex dargestellt.

Betafaktor der Vergleichsunternehmen - Lokaler Index
2 Jahre wchentlich /5 Jahre monatiich

Datenpunkte 2 Jahre wichentlich 5 Jahre monatiich

F 5 Versch, Versch. Unversch, Versch. Versch. Unversch,
Geselischaft Index Jahre  Jahre Betafaktor grad Betafakt Betafak grad Betafaktor
Changzhou Xingyu Automotive
Lighting Systems Co. Ltd. CSl 300 Iindex 104 60 06 (10%) 06 13 (9%) 14
Koito Manufacturing Co., Lid. Nikkei 225 Index 104 60 0.4 (33%) 05 1.1 (31%) 1.5
Signify N.V. AEX All Share Index 104 60 1.1 38% 09 1.2 37% 09
Stanley Electric Co., Ltd. Nikkei 225 Index 104 60 05 (33%) 07 09 (30%) 12
Valeo SE CAC All-Tradable index 104 80 20 133% 1.0 186 B9% 09
OPmobility SE CAC All-Tradable index 104 60 1.5 100% 09 18 63% 1.2
Forvia SE CAC All-Tradable Index 104 60 2,1 165% 09 1,9 114% 1,0
Mittelwert 1,2 53% 08 14 33% 1,2
Median 1,1 38% 0,9 1,3 37% 1,2

Betafaktor der Vergleichsunternehmen - Globaler Index
2 Jahre wichentiich /5 Jahre monatlich

D punkte 2 Jahre wichentlich 5 Jahre monatlich

2 ] Versch. Versch. Unversch. Versch. Versch. Unwversch.
Geselischaft Index Jahre  Jahre Betafaktor grad  Betafal Betafaktor grad _Betafaktor
Changzhou Xingyu Automotive
Lighting Systems Co.Ltd. MSCI World Index 104 60 03 (10%) 03 06 (9%) 0.7
Koito Manufacturing Co., Ltd. MSCI World Index 104 60 06 (33%) ['X:] 1.0 (31%) 14
Signify N.V. MSCI World Index 104 60 09 38% 0,7 10 37% 08
Stanley Electric Co., Ltd. MSCI World index 104 60 06 (33%) 08 09 (30%) 1.1
Valeo SE MSCI World index 104 60 1.0 133% 06 16 B9% 1,0
OPmobility SE MSCI World Index 104 60 08 109% 05 19 63% 13
Fonda SE MSCI World index 104 60 08 165% 0,5 1,8 114% 1,0
Mittelwert 0,7 53% 0,6 13 33% 1,0
Median 0,8 38% 0,6 1,0 37% 1,0

Quelle: S&P Global Market Intelligence, PwC-Analyse.

Uber die vier angewandten Regressionsmethoden (zwei Jahre wochentlich / lokal, fiinf Jahre mo-
natlich / lokal, zwei Jahre wochentlich / global, fiinf Jahre monatlich / global) ergibt sich in der
Durchschnittsbetrachtung eine Bandbreite unverschuldeter Betafaktoren von 0,6 bis 1,2 (Median:
0,6 bis 1,2). Aufgrund der langfristigen Investitionszyklen der relevanten Branchen und des lang-
fristig angedachten Ausbaus der Geschiftsaktivitdten der IP Offerings erachten wir den 5 jahrigen
Betrachtungszeitraum im vorliegenden Fall fiir aussagekréftig. Jedoch spiegeln die 2 jéhrigen Be-
tafaktoren die aktuellen Rahmenbedingungen angemessener wider. Auf dieser Grundlage erachten
wir im Mittel einen unverschuldeten Betafaktor von 1,0 fiir die Bewertung der IP Offerings als an-

gemessen.

Die IP Offerings plant kiinftig eine Expansion in aussichtsreiche Entwicklungsfelder wie Batterien
und Photovoltaik. Auch aufgrund der breit definierten Entwicklungsfelder erscheint uns in diesem
Zusammenhang ein durchschnittlicher , Markt Betafaktor* i.H.v. 1,0 ebenfalls als reprasentativ.

Auf Basis der Peer Group und dieser ergdnzenden Uberlegungen wurde im Rahmen der Bewertung

ein unverschuldeter Beta-Faktor von 1,0 angesetzt.
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Eine Anpassung des auf diese Weise abgeleiteten unverschuldeten Betafaktors an die erwartete
kiinftige Kapitalstruktur der Stillen Gesellschaft war nicht erforderlich, da in den einzelnen Planpe-
rioden keine Netto-Finanzverbindlichkeiten vorliegen.

3. Wachstumsabschlag

Kiinftiges Wachstum der finanziellen Uberschiisse resultiert aus den Thesaurierungen und deren
Wiederanlage sowie organisch aus Preis-, Mengen- und Struktureffekten. Im Detailplanungs- und
Grobplanungszeitraum sind diese Wachstumspotenziale in der Unternehmensplanung und somit in
den finanziellen Uberschiissen abgebildet. Inflationsinduzierte Wachstumspotenziale werden fiir
die weiteren Planjahre ab 2040 bewertungstechnisch durch einen Wachstumsabschlag im Kapitali-
sierungszinssatz in der ewigen Rente-Formel beriicksichtigt.

Der Wachstumsabschlag reflektiert dabei im eingeschwungenen, nachhaltigen Zustand (ewige
Rente) die langfristig zu erwartenden Preissteigerungen in den relevanten zugrundeliegenden In-
dustrien sowie die Entwicklung der Lizenzertrdge unter Beriicksichtigung der kostenseitigen Ent-

wicklungen.

Wesentliche Aspekte bei der Ermittlung des angemessenen Wachstumsabschlags sind somit die Ent-
wicklung der zu erzielenden Lizenzeinnahmen mit den Lizenznehmern sowie die Entwicklung der
Personalkosten als wesentlicher Kostenbestandteil der IP Offerings. Zusammen haben diese Aspekte
maRgeblichen Einfluss auf die Entwicklung des nachhaltigen Ergebnisses.

Das langfristige Wachstum orientiert sich an dem langfristigen Inflationsziel der Europaischen Zent-
ralbank von 2%, wobei davon ausgegangen wird, dass aufgrund des technologiebedingten Preis-
drucks nur die Hilfte, d.h. 1%, nachhaltig in der Entwicklung der finanziellen Uberschiisse mafigeb-
lich ist.
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4. Ableitung des Kapitalisierungszinssatzes

Die Ableitung des Kapitalisierungszinssatzes ist in der nachfolgenden Tabelle zusammenfassend
dargestellt. Da insbesondere aufgrund der angedachten Bareinlage, die seitens der ams-OSRAM zu
leisten ist, keine Netto-Verbindlichkeiten in der IP Offerings und der geplanten Stillen Gesellschaft
vorliegen, ist der Eigenkapitalkostensatz mit dem WACC gleichzusetzen. Dieser entspricht in allen
Planperioden sowie in der Phase der ewigen Rente 9,75%:

IP Offerings - WACC-Berechnung Q2 2025 2030 e.R Annuitit
-2029 -2039 2040 ff. 2030 ff.
Eigenkapitalkosten
Basiszinssatz 2,75% 2,75% 2,75% 2,75%
Beta (unverschuldet) 1,0 1,0 1,0 1,0
Debt/Equity Ratio 0,00% 000% 0,00% 0,00%
Beta (verschuldet) 1,0 1,0 1,0 1,0
Marktrisikopramie 700% 7,00% 7,00% 7,00%
Wachstumsabschlag -1,00%  -0,43%
[Eigenkapitalkosten/WACC 9,75% 9,75% 8,75%  9,32%

Quelle: PwC-Analyse.

Rechentechnisch haben wir den Zeitraum der Grobplanungsphase 2030 bis 2039 barwertaquivalent
in Form einer Annuitit mit einem Kapitalisierungszinssatz von 9,75% beriicksichtigt. Fiir die ewige
Rente des Zeitraums ab 2040 ff. betragt der Kapitalisierungszinssatz 9,75% abziiglich des nachhal-
tigen Wachstumsabschlags von -1,0% in Summe 8,75%. Fiir beide Zeitrdume zusammen ergibt sich
rechnerisch ein barwertidquivalenter Wachstumsabschlag von rd. 0,43% und somit ein Kapitalisie-
rungszinssatz von rd. 9,32%.
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IV. Unternehmenswert

Falls ein Unternehmen nicht fiir begrenzte Dauer eingerichtet ist oder aufgrund besonderer Um-
stande eine begrenzte Dauer angenommen werden muss, wird fiir Unternehmensbewertungszwe-
cke von einer unbegrenzten Lebensdauer ausgegangen. Dies gilt auch fiir den Fall, dass der jeweilige
Erwerber seine Beteiligung nicht unbegrenzt halten will, da der von ihm beim Verkauf theoretisch
erzielbare Preis identisch mit dem Barwert der dann erwarteten finanziellen Uberschiisse ist.

Die vorstehend abgeleiteten Free Cashflows haben wir unter Anwendung der unverschuldeten Ei-
genkapitalkosten von 9,75% auf den Bewertungsstichtag 1. April 2025 diskontiert. Der daraus re-
sultierende Barwert der Free Cashflows (Unternehmensgesamtwert oder Enterprise Value) der IP
Offerings betragt 23,6 Mio. EUR:

IP Offerings - DCF-Bewertung PLAN PLAN PLAN PLAN PLAN ewige
[in TEUR] Q2-4'25 2026 2027 2028 2029 Rente
Free Cash Flow 2.036 3.233 2987 2926 2894 1.841

Diskontierungsperiode 0,75 1,75 2,75 3,75 475 475

Kapitalisierungszinssatz 975% 9,75% 9,75% 9,75% 9,75% 9,3%
Barwertfaktor 0,93 0,85 0,77 0,71 0,64 6,90
Diskontierte Free Cash Flows 1899 2747 2313 2064 1860 12697
Unternehmensgesamtwert 01.04.2025 23.580

Quelle: PwC-Analyse.

Zur Ableitung des Eigenkapitalwertes (Equity Value) sind ausgehend vom Enterprise Value die zum
Bewertungsstichtag bestehenden liquiden Mittel zu addieren und Finanzverbindlichkeiten, zinstra-
gende Passiva und schuldenéhnliche Positionen in Abzug zu bringen. Das Weiteren waren im vor-
liegenden Fall abgegrenzte erhaltene Anzahlungen, die sich auf 3,1 Mio. EUR belaufen, in Abzug zu
bringen. Da die korrespondierenden Umsatzerlose bereits bei den zu diskontierenden finanziellen
Uberschiissen beriicksichtigt wurden, wire es andernfalls eine unzulassige Doppelberiicksichti-

gung.

Auflerdem wurden die Kosten im Zusammenhang mit der Errichtung der Stillen Gesellschaft i.H.v
1.040 TEUR, die im Q1 und Q2 2025 angefallen sind bzw. noch anfallen werden, als Verbindlichkeit
in Abzug gebracht, da diese gemaf Abschnitt 17.1 des Gesellschaftsvertrages seitens der Stillen Ge-
sellschaft zu bedienen sind. Nach Beriicksichtigung der steuerlichen Abzugsfahigkeit belaufen sich
diese auf rd. 697 TEUR.
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Nach Abzug der gemaR vorléufig geplanter Eréffnungsbilanz zum 1. April 2025 geplanten Personal-
riickstellungen von 1,1 Mio. EUR ergibt sich ein Eigenkapitalwert (Equity Value) fiir die IP Offerings
von 18,7 Mio. EUR zum 1. April 2025.

IP Offerings - Abl. Eigenkapitalwert zum 1. April 2025

[in TEUR]

Unternehmensgesamtwert 01.04.2025 23.580

Verbindlichkeiten (697)
erhaltene Anzahlungen (3.053)
Personalriickstellungen (1.104)
[Eigenkapitalwert IP Offerings 01.04.2025 18.725

Quelle: PwC-Analyse.

Es ist beabsichtigt, dass die ams-OSRAM zur Beteiligung am Drittlizenzgeschéft der OLAG eine Bar-
einlage in Hohe 2,2 Mio. EUR in das Vermodgen der OLAG leistet und damit eine Stille Gesellschaft
zwischen der OLAG und ams-OSRAM begriindet. Auf Basis des zuvor ermittelten objektivierten
Werts der IP Offerings ist zur Bemessung des Unternehmenswertes der geplanten Stillen Gesell-
schaft die Bareinlage von 2,2 Mio. EUR der ams-OSRAM zu beriicksichtigen. Somit ergibt sich ein
Eigenkapitalwert der geplanten Stillen Gesellschaft i.H.v. 20,9 Mio. EUR zum 1. April 2025.

Ableitung des Eigenkapitalwertes der stillen Gesellschaft

TEUR %
Eigenkapitalwert IP Offerings 01.04.2025 18.725 89,49%
Bareinlage ams-OSRAM AG 2200 10,51%
Eigenkapitalwert stille Gesell. 01.04.2025 20.925 100,0%

Quelle: PwC-Analyse.

Demzufolge ergibt sich ein Verhéltnis der Bareinlage zum Eigenkapitalwert der geplanten Stillen
Gesellschaft (nach Bareinlage) von 10,51%.
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V. Liquidationswert

Erweist es sich gegeniiber der Unternehmensfortfithrung als vorteilhafter samtliche betriebsnot-
wendigen und nicht betriebsnotwendigen Vermégensteile gesondert zu verduf3ern, so ist der Bewer-
tung der Liquidationswert zugrunde zu legen, sofern dem nicht rechtliche oder tatséchliche Zwénge
entgegenstehen. Zur Uberpriifung, ob der Liquidationswert den ermittelten DCF-Wert {ibersteigt,
wurde der Liquidationswert der IP Offerings iiberschlagig auf Basis der letzten verfiigbaren Infor-
mationen zur Vermégenslage ermittelt und dem von uns nach dem DCF-Verfahren ermittelten Un-

ternehmenswert gegeniibergestellt.

Der Wert des Vermogens wird vom Marktwert der zu liquidierenden Vermogenswerte bestimmt.
Vorliegend sind dies insbesondere die bestehenden Lizenzvertridge. Wir haben bei unseren Berech-
nungen auf die im Rahmen der Transaktion durchgefiihrte Kaufpreisallokation abgestellt. Beste-
hende Geschifts- oder Firmenwerte wurden als nicht werthaltig angesetzt.

Von den auf dieser Grundlage ermittelten Vermégenswerten sind die Unternehmensschulden abzu-
ziehen. Hierbei wurde angenommen, dass sonstige langfristige und kurzfristige Riickstellungen im
Liquidationsfall nur teilweise auszahlungswirksam sind. Die iibrigen Unternehmensschulden wur-
den vereinfachungsbedingt mit ihrem vorlaufigen bilanziellen Wert gemaR vorléufiger Eroffnungs-
bilanz angesetzt. Zusitzlich sind die durch eine Liquidation entstehenden Kosten, z.B. Abwicklungs-
kosten und Sozialplanaufwendungen, in Abzug zu bringen.

Dem unentgeltlichen Nutzungsrecht zur Drittlizensierung der Marke weisen wir im Rahmen der Li-
quidationswertermittlung keinen eigensténdigen Wert zu, da eine Ubertragbarkeit ausgeschlossen
ist.

Der von uns auf diese Weise iiberschligig ermittelte Liquidationswert liegt deutlich unterhalb des
DCF-Wertes, so dass ihm keine Relevanz fiir die Unternehmensbewertung der IP Offerings und der
geplanten Stillen Gesellschaft zukommt.
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E. Ergebniszusammenfassung

Die OLAG hat uns beauftragt, eine gutachtliche Stellungnahme zum objektivierten Unternehmens-
wert der zwischen der OLAG und der ams-OSRAM geplanten Stillen Gesellschaft sowie zum Ver-
haltnis der angedachten Bareinlage zum Unternehmenswert der Stillen Gesellschaft zu erstellen.

Hintergrund ist die geplante Beteiligung der ams-OSRAM am Drittlizenzgeschéft der OLAG durch
eine Bareinlage von 2.200.000 Euro in das Vermégen der OLAG, womit eine Stille Gesellschaft zwi-
schen der ams-OSRAM und der OLAG begriindet wird. Im Gegenzug wird die ams-OSRAM am Ge-
winn und Verlust der IP Offerings im Verhéltnis ihrer Einlage zum bilanziellen Eigenkapital der IP
Offerings beteiligt. Der Vertragsschluss iiber die Stille Gesellschaft bedarf als Teilgewinnabfiih-
rungsvertrag im Sinne des § 292 Abs. 1 Nr. 2 AktG zu seiner Wirksamkeit gemaR § 293 AktG der
Zustimmung der Hauptversammlung der OLAG sowie der Eintragung in das Handelsregister der
OLAG.

MafRgeblicher Bewertungsstichtag ist der Tag, an dem die geplante Stille Gesellschaft wirtschaftlich
im Innenverhaltnis begriindet wird, was fiir den 1. April 2025 vorgesehen ist.

Vor diesem Hintergrund haben wir den DCF-Wert der geplanten Stillen Gesellschaft unter Beach-
tung des IDW Standards ,,Grundsétze zur Durchfiihrung von Unternehmensbewertungen (IDW S 1
i.d.F. 2008)“ des IDW ermittelt.

Unserer Wertermittlung liegt das erlduterte prognoseorientierte DCF-Verfahren zugrunde. Basis un-
serer Berechnungen waren die von der OLAG fiir die Stille Gesellschaft erstellte Detailplanungsrech-
nung fiir die Geschéftsjahre 2025 bis 2029 sowie die ebenfalls seitens der OLAG erstellte Grobpla-
nungsphase fiir die weiteren zehn Geschiftsjahre 2030 bis 2039. Aus den uns vorliegenden Progno-
sedaten sowie aus den nachhaltigen finanziellen Uberschiissen in der Phase der ewigen Rente, d.h.
fiir die Geschiftsjahre ab 2040, haben wir die zu erwartenden Free Cash Flows abgeleitet. Darstel-
lungstechnisch haben wir die zu erwartenden Free Cash Flows der Grobplanungsphase der Jahre
2030 bis 2039 sowie der ewigen Rente ab 2040 ff. barwertaquivalent als Annuitat zusammengefasst.

Diese in der geplanten Stillen Gesellschaft anfallenden Free Cash Flows sind mit einem Kapitalisie-
rungszinssatz auf den Bewertungsstichtag, den 1. April 2025, zu diskontieren. Aufgrund der nahezu
reinen Eigenfinanzierung entsprechend die gewogenen Kapitalkosten (WACC) den Eigenkapital-
kosten der IP Offerings und der Stillen Gesellschaft. Zur Ermittlung des Kapitalisierungszinssatzes
haben wir einen Basiszinssatz von 2,75%, eine Marktrisikopramie von 7,0% und einen Betafaktor
von 1,00 verwendet.

Unter Beriicksichtigung der vorgenannten Pramissen ergibt sich fiir die einzelnen Planjahre ein Ka-
pitalisierungszinssatz von 9,75%. Fiir die Zeit nach der expliziten Planungsphase, fiir die wir ein
langfristig erzielbares preisbedingtes Wachstum der finanziellen Uberschiisse ab dem Geschéftsjahr
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2040 von 1,00% p.a. angenommen haben, wurden die erwarteten Free Cash Flows mit einem Kapi-
talisierungszinssatz von 8,75% diskontiert. Darstellungstechnisch ergibt sich fiir die Annuitét aus
der Grobplanungsphase der Jahre 2030 bis 2039 sowie der ewigen Rente ab 2040 ff. ein Kapitalisie-
rungszinssatz von 9,32%.

Auf Basis der dargestellten Annahmen und unter Beachtung der Grundsétze zur Durchfiihrung von
Unternehmensbewertungen des Standards IDW S 1 i. d. F. 2008 haben wir inklusive der seitens der
ams-OSRAM zu leistenden Bareinlage von 2,2 Mio. EUR einen Unternehmenswert der geplanten
Stillen Gesellschaft zum 1. April 2025 von rd. 20,9 Mio. EUR ermittelt.

Das Verhiltnis der Bareinlage zum Eigenkapitalwert der geplanten Stillen Gesellschaft (nach Bar-
einlage) betrédgt somit 10,51%.

Der Liquidationswert der IP Offerings und der geplanten Stillen Gesellschaft liegt unterhalb des
DCF-Wertes und ist somit fiir die Bewertung der IP Offerings und der geplanten Stillen Gesellschaft
nicht relevant.

Der Ermittlung des Unternehmenswertes der geplanten Stillen Gesellschaft zwischen der OLAG und
der ams-OSRAM liegen die uns bis zum Ende der Bewertungsarbeiten zur Verfiigung gestellten In-
formationen zu Grunde. Sollten Ereignisse zwischen dem Unterzeichnungsdatum dieser gutachtli-
chen Stellungnahme und dem Bewertungsstichtag, d.h. dem 1. April 2025 eintreten, die einen Ein-
fluss auf den Unternehmenswert der Stillen Gesellschaft haben, sind die Werte entsprechend anzu-

passen.

Wir haben diese gutachtliche Stellungnahme auf der Grundlage der uns zur Verfiigung gestellten
Unterlagen sowie der uns erteilten Auskiinfte und der Ergebnisse eigener Untersuchungen erstellt.

Wir erstatten diese gutachtliche Stellungnahme nach bestem Wissen und Gewissen unter Bezug-
nahme auf die Grundsitze, wie sie in den §8§ 2 und 43 der Wirtschaftspriiferordnung niedergelegt

sind.

Frankfurt am Main, den 24. Méarz 2025

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
%: % ' a'ﬂ| rJ )
N (2 "t’fly"
(/ OO
André Menze ppa. Jan-Hendrik Steinbach
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fiir

Wirtschaftspriiferinnen, Wirtschaftspriifer und
Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich
(1) Die Aunragabedmgmoen geiten fur Venrnge zwrsmen Wirtschafis-

unverbindhich Sofern nich anders g geseh
bart. sind e E gen und A fii
prufers nur dann verbindiich, wenn sie in Textform bestatigt werden Er-

1 oder h

des Wirtschaft

aullerhalb des erleilten

prufennnen V prufi oﬂef Wirtsg hafien
(im Nachslehend Wi fispruf Qe } und Kl a und Auskunfie des Wirlsct
ihren Auftraggebem Gber Prifungen, S B gen in wirt- firags sind stets diich
schaftiichen A g und tige Auft samrt ndﬂm
d ich in Te wnbanoder lich g & Wenergabe einer berufhichen Aub
vorgeschrieben ist (1) Die Werergabe beruficher N.l!!-aﬂlnqsﬂ des Wirtschafisprufers
(2) Dritte konnen nur dann Anspruche aus dem Verirag Wirt- {Arbei oder A von“ it

schaftsprifer und Aufiraggeber herledlen, wenn dies vereinban ist oder
sich aus zwingenden gesetzichen Regelungen ergibt Im Hinblick auf
solche Anspriche gelten diese Aufiragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhalinis mit

- sei esim Ent-
wuriudnfmdaf’ df uloderm tion Gber das Tatigwerden
(ias delaﬂspfulerluwden&uhtagoeber an einen Dritten bedar der
n T eneilten Z g des Wirtschaftsprufers, es sei denn, der
Aufiraggeber st zur ] oder Inf --aufgrund eines Geset-

dem Aufiraggeber stehen dem WA fisprider auch gegenuber Dritten  zes oder einer behardlichen Anord
zu |2l D!emeendunﬂbuuﬂ&dmrﬁuangnnduWiﬂsdwﬂ:pmbmund
ion Gber das Tangwerds fisprufers fur den Auf-

2 Umtang und A § des Autt wwzummummmmmwnmumm

(1) Geg des Auftrags is! die barte Leisi nicht emn

bestmmier wirtschafticher Erfolg Der Auftrag wird nach den G 7. M o

zen g ger Ber gefuhrt Der Whrtschaftsprifer (1) hmmammdarmamarmpmmaummm
im 2 hang mit samen Leistungen keine Aufgaben Mngaumden Nur bei F bzw

der G #sfiihrung Der Wirtschaftsp ist fur die Nutzung oder Ve g U oder Unmoglichkeit der

u g der Erg seiner L gen nicht tworllich Der Naohemdlmgkmnudn\nrquumgmndemmermmwmuw
uter ist . sich zur Durchii g des Aufirags sach-  treten. ist der Auftrag richt von einem Vierbraucher erledt worden, 50 kann

verstandrger Perwnen zu Imdmu dermﬂmmwmmamMmhnuMnnmwmn zuruckire-

{2) Dwe Berucksich Q Busiar Rechts bedarf - aufler bei  ten wenn die L g wegen Fehischiagens. Unler 9.

wmmnsmaﬂu:heanﬁmm - der 7 Vereinbarung n U tbarkeit oder Unmaoghchkedt der i ,fwmnnhmlme-

Textform resse ist Soweil hinaus Schad pruche .gilt

(3) Andert sich die Sach- oder R nach Abgabe der abschi Nr.9

Benden berufichen Aufl mmwwmmwmﬂmtmmw (Fd] EMNMWWMM 1 muss vom Auftraggeber un-

el dan&uﬂ!aogebersulAndamngen oder sich daraus ergebende Folge- glich in Textf d cht werden Nacherfullungsanspru-

rungen hinzuweisen

3 Mawirhungspllichten dos Auflraggobers
(1) Der Auftraggeber hal daflr zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprufer
alle fur de Aush g des Auft [ 1 und weile-

che nach Abs 1 ummquWkummm ver-
jahren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzichen Venahrungsbeginn
(3) Oﬁenhave Unnchtigkeiten, wie z B. Schreibfehler. Rechenfehler und
gel. die in giner fhichen Aull g (Bencht, G
mddglldesmmahmmﬁmnalenm konnen jederzet vom

Ll o T L
ren Infor hizeiig o Lm::mmanenw- g e kst o
gangen und L den K gegeben wird, die fur die Aust e %
mmuﬂ::mgsmsooeumgsem”honmn Duxgummxn‘;m mlm‘;‘;’n‘ infrage zu stefien, wmwlnmmﬂ- dquuFﬂ;
gen pangs Auftraggeber fisprufer tunlichst vorher zu horen
rend der Tmndnwmwbmhommm DetN.llI!apge Jery ol ger b " " =
ber wird dem W geeg = &
(2) Aut Verlangen des Wirtschafisprufers hat der Aufiraggeber die Voi. & Schweigepfiicnt geg i,
gkeit der vorgelegten L gen und der (1) Der Wintsch ist nach MaB der G (§ 323 Abs 1
sowie. 0nr infie und En in einer vom Wi  HGB. §43wm § 203 SGB) verpfichlet. Gber Tatsachen und Umstan-
p Wer formikier Erkiarung in g liche Schriftform oder einer de. die ihm bei seiner Beruf: oder bek werden,
igen vom \ fsorifer best: Form zu g St 2u b eswdenn dass der Auftraggeber ihn von
dieser swpmr entbindet
- (2) Der Wirtschaftsprufer wird bei der Verarbeitung von pers b
& -y v genen Daten die len und P Regelungen zum Da-
(1) DerAuhragpeWhataMszu was die Ur gigh tenschutz beachten
der Mitarbeiter des Winschafisprufers gefahrdet Dies gilt fir die Dauer
des Aufirag fir Ang: auf A llung oder
Ot von Organfunkti und fur Ang Aufirage auf eigene O Mafung
Rechnung zu Ubemehmen (" For hnebene L gen des Wirlschaftspruf
(2) Solite die Durchfuhrung des Aufirags die U gig des Wirt- msbmndam Pmiungan gellen die _fweﬂs anzuu:'mdenden gesalemn
schafisprufers, dee der mit ihm verbundenen Untemehmen, seiner Netz- die t " e
weriwnwmswnen oder solcher mit ihm assoziierten Untemehmen, auf § 323 Abs 2 HGB
die die U gigl nriften in gleicher Weise Anwendung finden  (2) Sofern weder eine g Haft
wie auf den V fisprufer, in anderen Auftrag beein-  findet noch eine e jiche Haftungsbeschrankung besteht. ist der
trachtigen ist der Wi fisprufer zur aufierordentiichen Kandigung des  ANSP ‘desAuMaqgubmsausmzw-sdnenmmunudmNﬂmm
Auftrags berechtigt prufer bestehend gsverhaltnis auf Ersatz eines fahriassig verur-
sachlen mit A von Schaden aus der Veri g von
Leben, Korper und Gesundheil sowie von Schaden. die eine E fiicht
5 Beric 9 und diche Ausiisf des Herstellers nach § 1 ProdHalG begrunden. gemanguam1
Soweit der Wi prufer Erg imR der Bearb g des Nr 2 WPO auf 4 Mio € ki Gleiches gilt fur A . die Dritte
Auftrags in geselzl S oder Textform darzustelien hat. 1st al- aus oder im Zi g mit dem Ve gsverhalinis gegenuber dem
lein diese Darstelilung mafigebend Entwurfe soicher Darstellungen sind  Wirtscl Uter geltend
50341
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[3} Lenen mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Nm:ﬂwmrbe (5) Sofemn uer Wirschaftsprufer auch Steuerb ist und die Steuer-
Verragsverhaltnis A aus einer f berate dnung fir die B g der Vergitung anzuwen-

letzung des wnscmanpnm her, gilt der in Abs. 2 genanrne Hochs!belrag den isl. kann e'ne hohere oder niedrigere als die g liche Vergltung in

fur die fienden Ansp alier Anspruchstell Textform vereinbari werden

(4) Der Hochstbetrag nach Abs. 2 bezieht sich auf emen einzelnen Scha- {Gl Din Bearb g b d Einzelfr der , Kor-

densfall Ein einzel fall ist auch h eines aus G b und Einheitsb g sawie aller Fragen

F d einheitlichen Schadens gegeben. Der ein-
zelne ! Folgen einer Pflichtverietzung ohne
Rocksicht darauf. ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder
gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oda.r Unl.eﬂ.nsson als emhe!mche
Pflichtverietzung. wenn die betreffi heiten mi in
oder wintschaftlichem Zi hang stehen In d Fall
kann der Wirtschafisprifer nur bis zur Hohe von 5 Mio € in Anspruch ge-
nommen werden
(5) Ein Schadensersalzanspruch erlischl, wenn nichl innerhalb von sechs
Monaten nach der in T der E istung Klage
erhoben wird und der Aufiraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies
gilt nicht fur Schadensersatzanspruche, die auf vorsatziiches Verhalten zu-
ruckzufuhren sind, memmmrsmudhuﬂm \lbrletmngvonuben K-

bl rhaery Adslad

dor Umsatzsteuer, Lohnslever, sonstigen Steuern und A.bgsben erfolgl auf
Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fur
a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z B. auf

peroder G d! b die ewne E: des H

nach § 1 ProdHafiG begrunden. Das Rechl. die Einrede der Verjahrung gei
tend zu machen, bleibt unberihrt

(6) § 323 HGB bleibt von den Regelungen in Abs 2 bis 5 unberiihrt

dem Gebiet der Erb und } 3

b) die Mitwirkung und Ve g in Verfahren vor den G der
Finanz- und der Vierwalt gench keit sowie in S

c) die beratende und g li Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlungen, Kapitalerhdhung und nerabwzmg Sanuerung
Eintritt und iden eines G g.
Liquidation und dergleichen und

d) die Unterstitzung bei der Erfullung von A ge- und Dok
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeilung der L t ' ng als
alzliche Tatigkeit wm! gmaamnmmuurpmm

b d buchmaBiger Wrauswlzunoen SoOWiE dn Frage, ob
alle trl B ht k o |

wahrgenommen worden smd Eine Gewahr fur die voﬂmndcge Erhssung

der U gen zur Gel hung des W bzugs wird nicht Ober-
nommen

10 E de B gen Hir Prifungsauft

i1 Andeﬂdsr&uﬂragqebermﬁlrﬂghr.hdondurchmn v f 12 Elek X "

gepruften und mit einem Besta oder Die K e ischen dem Wirtschaft

LngehenchL darf er diesen Beamuungsvermerk nicht wellemenvmden

Hat der V ft einen B gung nicht erteill, so ist
gin Hinweis auf die durch den Wirlschahtsprifer durchgefuhrte Prifung im
Lag icht oder an and: fur die Off it b SteHenurrml
ing Schriftform erteilter Einwalligung des Wirtschaftsp und
mit dem von ihm genehmigten Wtrllum zulasw

(2) Widerruft der den B . 80 darf der

Bestatigungsvermerk nicht wmrvemmdet werdon Hat der Auﬂmgoeber
den Bestabgungsvermerk bereits verwendel, so hat er auf Verangen des
Winschaftsprufers den Widerruf bekanntzugeben

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf funf Benchtsausfertigungen. Weite-
re Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestelit

1. Ergh file Hilfelotstung |

prifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auft b eineKommunikaA
tion per E-Mail nicht Sicherh fi

stellt, wie etwa me\forsmlusseh.nm mn E-Mauls uwd der Aufiraggeber den

wvir ufer 0 din T

13 Vergiitung

(4] Darwma\‘lspmlnrhalnmnwm“ h oder Hs rford:
rung A h auf E g seiner Auslagen, die U wird zu-
satzlich berechnet. Er kann \ hi auf Vi und

Auslagenersatz verlangen und die Auslielerung seiner Leistung von der vol-
len Befriedigung seiner Anspruche abhéngig machen. Mehrere Aufiraggeber
haften als Gesamtschuldner

(2] Isl der Auftraggeber kein \mnraud\er 50 ist eine Aufrechnung gegen

hri {1 m
(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigl sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Emui‘l‘rageﬂ als such lfl'l Fale der Dauerbcrslunu die vom Aufirag-

gen des Wirt fspri auf Vergd .,und‘ g 2 z o
b oder fiig fi F g la

mi‘l

ist nicht bereil, an Streilbeilegungsverfahren vor einer

im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbei-

geber g dere Zi als richtig und

volistandig zugrunde zu legen, dies git auch fur szmrrungsaumge [ . gy
hal jedoch den Auftraggeber auf von ihm fesig U tliche L g Der

keiten hinzuweisen iz

(2) Der St f nicht die zur Wahrung von Fristen T R nr

erforderhichen Hmdaungen es mn denn, dass der Wirtschaftsprufer hierzu
ausdrucklich den Aufirag ubermommen hat In diesem Fall hat der Aufirag-
oeber dem \an\anwnm alle fur die Wahrung von Fdslnn wesentiichen

g i so h g vorzulegen, dass
A fispriif aim zur Verfigung

deln
slehl
{3} Mangeis einer anderweitigen ung in T f: die lau-
fende Steuerberatung folgende. in die Vertragsd f Tati
a) Ausarbeitung mdsbhmm(hefm:wmgderaammrerHWn-
gen. einschlieBlich E-Bilanzen. fir die Ko
stever und Gewerbesteuver, und zwar auf Grund der vom Auﬁrmsber
i und iger fur die B
erforderiichan Aufslnumgnn und Nachweise
b) Nachprifung von St zu den unter a) genannten Sleuvermn
¢) Verhandlungen mit den Fi horden im Zi ang mit den
unter a) und b) genannten Erkiarungen und Bescheiden
Mrtwwkung hel Betriebsprufungen und Auswertung der Ergebnisse von
o gen hinsichtlich der unter a) g 1 Sfeuern
g in Einsp und B
unter a) genannten Steuern.
Derwmchaﬂsprulat‘ scksichtigt bei den o Aufg;
veroft Rech hung und Ve gsauffassung
{d'_l Emait der fur die laufende Stel a9
Vereinbarungen in Text-
Tatigkeit #

d)

e) rfahren der

. 80 sind gels anderweitig
k)rrnmauntaf.ﬂ.bs 3 Buchs! d) und e) g
zu hononeren

Lizenzien furfLicensed 1o PrcawaterhouseCoopers GmbH Wirtse

18 Anruwendendes Recht
Fur den Aufirag. seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden
Ansp gilt nur ¢ Recht

hah (4319723
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